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 پیشگفتار
های  اشخاص وابسته ممکن است موجب تسهیل در نیل به اهداف در شرکتمعاملات با  

های دارای  دارای ارتباطات سیاسی شود. از طرفی، معاملات با اشخاص وابسته در شرکت
استفاده از منابع شرکت  تواند منجر به سوءنفوذ، میوجود افراد ذی  دلیلارتباطات سیاسی به

ترین مرکز مبادلات  ترین و اصلیوراق بهادار تهران مهمبورس ا .و ایجاد تعارض منافع گردد
گیری درست عوامل موجود در آن  یی این نهاد مستلزم تصمیما و کار  استای در ایران  سرمایه

 . ترین گروه فعال در این بازار هستندگذاران بالقوه و بالفعل، مهم. سرمایهباشد می 
مناسب شرکتتصمیم اطلاعات صگیری  پایه  بر  بهنگام  ها  و  با    ویژه بهحیح  ارتباط  در 

بخشی تبیین الگوی معامله با اشخاص وابسته و ارتباطات سیاسی در زمینه هدایت آگاهی
 . ها است ها و همچنین تخصیص بهینه آنسرمایه
منظور تقویت جایگاه  ( برنامه هفتم پیشرفت، به5بندهای )الف( و )ب( ماده )  اساس  بر
طرح در    منظوربهداران خُرد  برای ارائه پیشنهاد سهام   یارهای مناسبک وداران خُرد، سازسهام 

بر اساس  )ها و افزایش شفافیت معاملات با اشخاص وابسته  مدیره و مجامع شرکتتئهی
از طریق ( 24/12/1347مصوب ( لایحه قانونی اصلاح قسمتی از قانون تجارت 129ماده )

افشای جزئیات موضوع معام مانند  قیمت، دلایل اقداماتی  تعیین  فرایند  قیمت معامله،  له، 
گذاری دارایی  عدم انجام معامله با اشخاص غیروابسته و گزارش کارشناسی در مورد قیمت

فراهم   است؛  مذکور  درصورتی گردیده  تمامی  بنابراین  حقوق  دولتی  مالکان  و  دولت  که 
بهسهام  را  آنداران  به  عادلانه  رفتار  ضمن  و  بشناسند  به  رسمیت  برابر  دسترسی  اجازه  ها 

شهرت  سناطلاعات شرکت را بدهند، این رویکرد در جهت منافع دولت خواهد بود، زیرا حُ 
ثیر قرار خواهد أهای جذب منابع بیرونی و ارزش شرکت را تحت تناشی از این رفتار، ظرفیت

پیش؛  داد غیرقابل  خودسر،  مالکی  تصویر  نباید  دولت  غیرلذا  و  دبینی  را  ذهن  منصف  ر 
تواند  دار عمده در اغلب موارد میعنوان سهام دیگر دولت بهسویاما از  ؛داران ایجاد کندسهام 
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سهام  سایر  توافق  بدون  تصمیماتی  عمومی  مجامع  اعضای در  ترکیب  و  اتخاذ  داران 
. اگرچه این موارد حق قانونی مالکیت است، اما ممکن است از  نماید مدیره را تعیین  هیئت

 تفاده شود. اسآن سوء
  اشخاص وابسته،  ها، معاملات با داران شرکتتغییرساختار سرمایه به نفع عمده سهام  

اما در   ؛ستفاده از این حق هستنداسوء  هایی از نمونه  همگی  ،تصمیمات تجاری جانبدارانه
مدیره در انجام وظایف و اتخاذ  تر، وفاداری و صداقت اعضای هیئتافشای مطلوب   ، مقابل

  هایی نمونه  ، مشارکت دادن اقلیت  ویژه تصمیمات اساسی از راه اجماع و همیمات ببرخی تص
داران  منظور کسب شهرت و رفتار عادلانه با سهام تواند به از اقداماتی است که دولت می  دیگر

های دولتی دقیقاً منطبق بر بندهای )الف( و )ب(  انجام دهد و بررسی این رفتار در شرکت
باشد که شرط لازم و کافی را برای  عدم تعارض منافع می  هفتم پیشرفت و( برنامه  5ماده )

شرکت در  سیاسی  ارتباطات  و  وابسته  اشخاص  با  معامله  الگوی  تبیین  های  بررسی 
 سازد. ضروری می شده در بورس اوراق بهادارپذیرفته
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 مقدمه  .1
ل سیاسی است.  ئثیرپذیری از مساأت  ،های بازار سرمایه هر کشورترین ویژگیاز مهمیکی  

 ، های اقتصادی در پی دارد آنجاکه تغییراتی در دیدگاه تغییرات سیاسی در بدنه حاکمیت از
های  گذارد. استدلال بر این است که شرکتثیر ملموس و سریعی بر بورس اوراق بهادار میأت

گسترد  روابط  بهدارای  سیاسی،  هزینهه  خاص،  شرایط  از  برخورداری  را  دلیل  کمتری  های 
شوند. واحدهای تجاری نیز تمایل زیادی به برقراری ارتباط نزدیک با دولت و  متحمل می

زیرا این روابط منافع زیادی نظیر  ؛  (1397سیاستمداران دارند )رهنمای رودپشتی و محسنی،  
تر به  های مالیاتی، دسترسی آسانالمللی، تخفیفینامتیاز دسترسی به بازارهای داخلی و ب

ت و  یارانهأاعتبارات  مالی،  در  مین  دارد،  پی  در  دولتی  روابط شرکت  مقابل، های  دارای  های 
آمده ناشی از این روابط را با سیاستمداران تسهیم نمایند.  دستسیاسی ممکن است منافع به

شود )ونگ و  اد مبتنی بر رابطه نامیده می این نوع بافت اقتصادی در سطح یک جامعه، اقتص
نظام   .(2020همکاران،   مهم  در  منبع  ارتباط سیاسی یک  روابط،  بر  مبتنی  اقتصادی  های 

شرکت برای  وانگ ارزش  و  )لی  است  روابط  این  دارای  سیاسی    (.2016،  1های  حمایت 
دولت، ممکن است منجر به ایجاد ارزش برای شرکت شود. دولت در عرضه عمومی سهام،  

آن میبه  سایر شرکتها کمک  به  نسبت  و  آسانکند  از  ها،  کمتری  هزینه  پرداخت  با  و  تر 
های دارای ارتباطات  (. شرکت2018و همکاران،  2حبیب(شوند مند میامتیازهای مهم بهره 

گردند. بودجه نرم اشاره به جلب حمایت سیاسی و  مند می منافع بودجه نرم بهره سیاسی از  
ها  ها دارد که این موضوع منجر به افزایش ارزش شرکت آنمندی از مزایای این حمایتبهره 
 (.2016، 3کیم و ژانگ (شود می 

با اشخاص وابسته و پوشش    انجام معاملات   ، ها های مالی در شرکتیکی از دلایل بحران
قیمی تتواند فرصت مس. معاملات با اشخاص وابسته میاست های مالی  آن از طریق صورت 
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3. Kim & Zhang 
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به شرکت  از  نقدی  وجوهات  خروج  جهت  وابسته  اشخاص  فعالیتبرای  های  واسطه 
های دولتی  زمینی همراه با تعارض منافع فراهم نماید. تعارض منافع در واگذاری داراییزیر

تصمیموضعیت آن  در  که  است  فرایند  ی  در  حقوقی،  یا  حقیقی  اشخاص  از  اعم  گیرندگان، 
می  ترجیح  عمومی  منافع  بر  را  خود  گروهی  یا  شخصی  منافع  امر  واگذاری،  این  دهند. 

به تصمیممی  منافع خاصی گیری تواند منجر  نفع  به  و غیرشفاف شود که  های غیرمنصفانه 
سبه تجربیات  باشد.  عمومی  منافع  که الجای  است  ادعا  این  بر  گواهی  نیز  اخیر  های 

نه وابسته  اشخاص  با  میمعاملات  ارزشتنها  امر  در  اخلال  باعث  به تواند  عنوان آفرینی 
فروپاشی شرکتاصلی موجبات  بلکه  شود،  مدیریت  وظیفه  بهترین  نیز  را  فراهم  ها  تدریج 

کسلی  1بود که پس از ورشکستگی انرون  اساس اینکند. برمی  ، کنگره آمریکا قانون ساریبنز آ
را به تصویب رساند که در بخشی از آن به معاملات اوراق با اشخاص وابسته اشاره دارد و بر همین  

  ی ای را درباره لزوم افشا گیرانه قوانین سخت   ، اساس است که سازمان بورس اوراق بهادار آمریکا 
 (. 2020و همکاران،    2وضع نمود )وانگ را  ها  ص وابسته برای شرکت معاملات با اشخا 

کردن این  کنند. خصوصیعمل می  در فضای انحصاری های دولتیشرکت  بسیاری از
شود که شرکت  منجر می ، ها کار آنوها بدون اصلاح ساختار و تغییر در فضای کسبشرکت

رو  هروب  ایهای عدیدهز دست دادن مزایای رقابتی خود، با چالشزمان با ادر فضای جدید هم
از آن ترین دلایل ها را نخواهد داشت. یکی از اصلیشود که به احتمال زیاد توانایی عبور 

های ردیف واگذاری، دید درآمدی دولت به این ممانعت دولت از اصلاحات ساختاری بنگاه
سازی  اقدام به آماده  سازیسازمان خصوصی  ، عمدهکلی به دو دلیل  طورهاست. بهواگذاری

نمی تعیین آنجاییاز  نخست، کند:  بنگاه  درآمدی  ردیف  بودجه  در  برای سازمان  که سالانه 
بودجه کشور مکلف است منابع درآمدی را تا انتهای سال تأمین وشده است و سازمان برنامه

ای را ندارد. دلیل دوم واگذاری بودجه  های ردیفکافی برای اصلاحات در بنگاه نماید، وقت  
 

 

 .ورشکست شد 2001های بزرگ انرژی در سال شرکت انرون یکی از هلدینگ  .1

2. Wang 

https://iran-bssc.ir/research-fields/conflict-of-interests/other-fields/21236/
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گردد. ایجاد تکالیف  نفعان و احتمال اعتراض توسط کارکنان بازمیبه فشارهای سیاسی ذی
شود اهلیت  سازی سبب میبودجه کشور خصوصیوای مشخص برای سازمان برنامهبودجه 

ل که  گیرد  صورت  پیشنهادی  قیمت  بالاترین  به  واگذاری  و  گذاشته شده  کارآمد کنار  زوماً 
کسب درآمد باشد، اهلیت فنی،    ، ها که هدف اصلی در واگذاری   بنابراین تا زمانی  ؛نیست

گیرد و اصل بر توانمندی مالی متقاضی  تجربی و علمی متقاضیان کمتر مورد توجه قرار می
از خصوصیقرار می اصلی  اهداف  و  بنگاهگیرد  ارتقاء عملکرد  که  نقشسازی  و  آفرینی ها 

آناثربخ روند  ش  و  قرار گرفته  دولت  درآمد  با کسب  تضاد  در  است،  اقتصاد کشور  در  ها 
چالشی همراه  خصوصی با  وابسته  با  سازی  و  افراد سیاسی  منافع  تعارض  و  شفافیت  عدم 

 .شودرو میهروب
نفعان دیگری نیز هستند که در ها، ذیعلاوه بر نقش تعارض منافع دولت در واگذاری 

بنگاه روند   ایجاد میواگذاری صحیح  از واگذاریها خلل  در بسیاری  با مقاومت  کنند.  ها 
های خود ندارند، دخالت  ای به واگذاری زیرمجموعهجه هستیم که علاقهامدیران دولتی مو

ها مانند نمایندگان مجلسی که تعدیل نیرو گذاران در امر واگذاریروابط سیاسی و سیاست
مدیره بنگاه که با  کند، اعضای هیئتها خدشه وارد میعیت سیاسی آندر فلان بنگاه به موق 

بل تأمین منابع بنگاهواگذاری از مقام و منافع ها  شان محروم خواهند شد، پیمانکارانی که از ق 
بنابراین تعارض منافع   ؛نفعان هستندجمله این ذیآورند، همگی ازدست میهمنفعت مالی ب

هایی است که کارمندان  پیشگیری از فساد اداری، متمرکز بر موقعیت  ترین عنصرعنوان مهمبه
و مسئولان میان منافع شخصی و عمومی مردد شده و امکان لغزش و وقوع فساد در صورت  

تعارض منافع مقصود از  عدم مدیریت آن از احتمال بالایی برخوردار است. در این میان،  
د. شودنبال می  هدفهمین  ا  اد بوده و کلیه تدابیر بحفظ افراد از گرفتار شدن در دام فس  ، فردی

هم درب اشتغال  انگیزه زمان،  سیاسی  گردان،  روابط  منطقه  – های  خویشاوندسالاری،  ای، 
گونه موقعیت تعارض منافع  شش  ، داری و مالکیت شرکت خصوصی و دریافت هدیهسهام 
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 اشاره قرار گرفته است. صورت پراکنده مورد که در قوانین ما به  است شدهفردی شناسایی
در اجمالی  معرفی  یک  ابتدا  جاری،  مقدمه  بیان  از  پس  پژوهش،  انواع این  خصوص 

های بازار سرمایه و اثرات معاملات با افراد  تعارض منافع و عوامل ایجادکننده آن در شرکت
)ب( های فعال در بازار سرمایه )برطبق بندهای )الف( و  وابسته و روابط سیاسی در شرکت

پیشرفت  برنامهقانون  (  5ماده ) ایران  هفتم  بیان  (  جمهوری اسلامی  به  ارائه نموده و سپس 
  دیدگاه مکاتب مختلف در معاملات با   مبانی نظری و پیشینه تحقیقات داخلی و خارجی و

المللی پرداخته کید بر استانداردهای حسابرسی داخلی و بینأ ت اشخاص وابسته و سیاسی با
ت نقش  بررسی  به  پایانی  در بخش  و  بازیشده است  مقرراتی  ئوری  و  قانونی  الزامات  و  ها 

بیان  با  شفافیت  ارتقای  و  منافع  تعارض  از  جلوگیری  جهت  وابسته  اشخاص  با  معاملات 
ارائه پیشنهادهای    های ایران خودرو و سایپا وهای عینی در واگذاری سهام تودلی شرکتمثال

 کاربردی و سیاستی پرداخته شده است.

 های بازار سرمایه عوامل ایجادکننده آن در شرکتانواع تعارض منافع و   .2
سرمایه میان  متعددی  قراردادی  روابط  سرمایه،  بازار  ناشران،  در  مالی،  نهادهای  و  گذاران 

های تحت نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار وجود های حسابرسی و سایر بنگاهشرکت
داران، مدیران و  درونی با سهام های اقتصادی، ضمن وجود روابط  دارد. برخی از این بنگاه

گذاری  دلیل سرمایهای با مشتریان خود داشته و بهکارکنان خود، روابط قراردادی چندجانبه
ها( در بازار سرمایه،  شخصی )اشخاص حقوقی، مدیران، کارکنان و اشخاص وابسته به آن

ها( در  ابسته به آنها )یا منافع اشخاص واحتمال قرار گرفتن در شرایطی که منافع شخصی آن
وجود دارد. توسعه   ، گذاران( قرار گیرد خصوص مشتریان و سرمایهتعارض منافع با سایرین )به

 ، دهندگذاران ارائه میو تنوع نهادهای مالی در بازار سرمایه که خدمات متنوعی را به سرمایه
باعث شده تا    ، دیگرسویگذاری اشخاص درون شرکت ازسو و همچنین امکان سرمایهیکاز

از اهمیت زیادی برخوردار   موضوع تعارض منافع و نحوه مدیریت آن برای نهادهای مالی 
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دهد که فرد یا نهادی در موقعیتی قرار لذا تعارض منافع در بازار سرمایه زمانی رخ می  ؛باشد
است.    گذاران در تضاداش با منافع عمومی یا سرمایهگیرد که منافع شخصی یا سازمانیمی 

مسئله می منفی  این  تأثیر  بازار  کارایی  و  بر شفافیت  و  را کاهش دهد  بازار  به  اعتماد  تواند 
 شرح ذیل بیان شده است:هبگذارد. انواع تعارض منافع در بازار سرمایه ب

 انواع تعارض منافع در بازار سرمایه.  2-1

  گذاریهای سرمایهتعارض منافع در مدیریت صندوق.  2-1-1
گذاری، به نفع خود یا شرکت متبوعش، اقداماتی انجام  که مدیر یک صندوق سرمایهزمانی  

سرمایه ضرر  به  که  باشددهد  صندوق  است  عنوانبه  ؛گذاران  ممکن  صندوق  مدیر  مثال، 
 طور مصنوعی افزایش یابد. دلیل خرید او بهسهامی را خریداری کند که قیمت آن به

  جابجایی مدیران سازمان بورس.  2-1-2
از سرمایه،  بازار  دیگر  نهادهای  به  بورس  سازمان  مدیران  و  انتقال  بورسی  ناشران  جمله 

می بهفرابورسی،  شود،  منافع  تعارض  به  منجر  بخشتواند  در  افراد  این  اگر  های  خصوص 
  اند.نظارتی سازمان بورس مسئولیت داشته

  معاملات افراد با اطلاعات نهانی.  2-1-3
ها دسترسی دارند و از این اطلاعات برای  ای از شرکتاطلاعات محرمانهزمانی که افراد به  

کنند، این امر نیز تعارض منافع محسوب  انجام معاملات به نفع خود یا دیگران استفاده می
 شود.می 

  هامدیره شرکتتضاد منافع در هیئت.  2-1-4
قرار دهند، اما گاهی اوقات    داران را در اولویتها باید منافع سهام مدیره شرکتاعضای هیئت

ممکن است منافع شخصی یا گروهی خود را در نظر بگیرند و تصمیماتی بگیرند که به ضرر  
  داران باشد.سهام 
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 عوامل ایجاد تعارض منافع.  2-2

 هاارتباطات شخصی در واگذاری.  2-2-1
 .گیرندگان واگذاری و خریداران بالقوه روابط نزدیک بین تصمیم

 هاع شخصی در واگذاریمناف .  2-2-2
گیرندگان ممکن است در صورت واگذاری به یک شخص یا شرکت خاص، منافع تصمیم

 .مادی یا غیرمادی شخصی دریافت کنند
 هاعدم شفافیت در واگذاری.  2-2-3

 .گیرییند تصمیما عدم وجود اطلاعات کافی درباره واگذاری و فر
 هاعدم نظارت در واگذاری.  2-2-4

های مربوط به واگذاری و عدم وجود نهادهای مستقل برای بررسی  نظارت بر فعالیتکمبود 
 .تعارض منافع

 هاعدم تخصیص منابع در واگذاری.  2-2-5
 ها. طور غیرمنصفانه و به نفع برخی اشخاص یا گروهتخصیص منابع به

 بازار سرمایه های اقتصادی در  روابط و نفوذ سیاسی بر وضعیت مالی بنگاه اثرات    .3
فساد اداری از منظر حقوقی، زیرپا گذاشتن قوانین و ضوابط برای دستیابی به منافع شخصی  

دهد که یک کارمند یا مسئول  شناختی فساد زمانی رخ میشده است. از زاویه جامعه  تعریف
ق خانوادگی و ئتأثیر منافع شخصی و یا روابط و علادولتی در اتخاذ تصمیمات اداری تحت

بندی از تعاریف مختلف و متعدد از  نظر با جمعهای اجتماعی قرار گرفته باشد. بهوستید
استفاده از موقعیت و فعل کارمند با سوءتوان فساد اداری را اقدام و یا ترک فساد اداری، می 

مقام اداری که نتیجه آن ضرر و یا عدم انتفاع عمومی است تعریف کرد. در کنار تبیین موضوع  
اداری، شناخت ابعاد مختلف تعارض منافع نیز در مسیر این تحقیق راهگشاست. قرار  فساد  

معنای انجام فساد نبوده و در صورت وجود یک سیستم  گرفتن مسئول در موقعیت فسادزا به
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توان از بروز فساد جلوگیری کرد. درواقع کارکرد اصلی مدیریت تعارض  کنترلی پیشگیرانه می
رسان حداقل  به  کنترل منافع،  طریق  از  اقتصادی  و  اداری  فساد  بهدن  در  های  هنگام 

 .های تعارض منافع استها و اقدامات مدیران در موقعیتگیری تصمیم
گذارد، بلکه  های اقتصادی تأثیر میتنها بر وضعیت مالی بنگاهروابط و نفوذ سیاسی نه

قرا انگیزه  تأثیر  در  مالی  گزارشگری  با  ارتباط  در  را  مدیران  میهای  )جنتر  و  دهد  مکان 
شرکت  ؛(1398همکاران،   هیئتلذا  اعضای  ارتباطات  با  مختلف  اشخاص  های  با  مدیره 

نزدیک به مراجع قدرت و دولت، علاقه زیادی به برقراری ارتباط نزدیک با دولت دارند؛ زیرا 
تر راحتجمله امتیاز دسترسی به بازار، تخفیفات مالیاتی، دسترسی  این روابط منافع زیادی از 

های گمرکی و غیره  شدن تعرفههای پرسود، کمهای دولتی، بستن قراردادبه اعتبارات، یارانه
تنها بر  (. روابط و نفوذ سیاسی نه2017و همکاران،    1ها در پی خواهد داشت )هوبرای آن

بنگاه مالی  با  وضعیت  ارتباط  در  مدیران  انگیزه  بر  بلکه  است،  اثرگذار  اقتصادی  های 
می  تأثیر  مالی  )شیگزارشگری  همکاران،    2گذارد  می2018و  انتظار  وضعیت (.  این  رود 

هایی شود که در  مالی شرکتهای زیادی در کیفیت گزارشگری  نهایت سبب ایجاد تفاوت در
شرکت سایر  با  گستردهمقایسه  سیاسی  روابط  دارندها  همکاران،    3)آریفور  ای    .(2016و 

منافع   و  اهداف  به  دستیابی  برای  مدیران  ضعیف،  قانونی  محیط  با  بازارهای  در  همچنین 
. تأثیر  (2020برند )ابیوت،  داران اقلیت، از روابط سیاسی بهره میشخصی و با هزینه سهام 

هایی را در سطح جهان به خود جلب های تجاری، توجه پژوهشارتباطات سیاسی بر سازمان
است  رأس   ، کرده  در  سیاسی  ارتباطات  دارای  رؤسای  و  مدیران  افزایش  با  که  موضوعی 

توسعهشرکت اقتصادهای  در  مختلف  درهای  و  )فانگ حالیافته  است  منطبق  و   4ظهور 
 (.  2015همکاران، 
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رسواییمعاملا در  وابسته  اشخاص  با  بورست  بازار  مالی  از  به  ،های  یکی  عنوان 
ای که استفاده هدفمند از این معاملات و عدم افشا یا کافی گونهبه  ، های نگرانی است کانون

های اخیر در ایالت متحده ها بوده است. رسواییها از عوامل سقوط شرکتنبودن افشای آن
شرکت گروه  قبیل  از  زنجیره آمریکا  وهای  آدلفیا  شرکت  1ریگا  ای  گروه  و  و  کالینگر  های 

 3پیش مطرح گردد )گیازباعث شد که اهمیت معاملات با اشخاص وابسته بیش 2کنرادبلک 
همکاران،   تحلیل2010و  قابل(.  معاملاتهای  اهداف  و  ماهیت  از  اشخاص    توجهی  با 

که مطالعات متعدد نشان داده است که معاملات با اشخاص    وابسته در دهه گذشته منتشر شد
سهام  مالکیت  سلب  برای  بالقوه  ابزار  یک  خودشان  وابسته  توسط  معامله  طریق  از  داران 

های مستقیمی را برای اشخاص وابسته  فرصت این اتفاق  (.  2012،  4باشد )راینگارد و توماس می 
کند و یک ابزار جایگزین برای مدیریت سود  داران کوچک فراهم می مصادره منابع سهام جهت  

(. دیدگاه دیگر این است که معاملات با اشخاص وابسته برای  2011و همکاران،    5است )چن 
می  قرار  استفاده  مورد  قانونی  تجاری  )گوردن اهداف  همکاران،    6گیرد  حال  این با   ؛ ( 2004و 

ای از سایر رفتارهای  تواند نشانه توان استدلال کرد که معاملات با اشخاص وابسته می می همچنان  
 (.  2017،  7طلبانه همچون مدیریت سود باشد )کولبک و مایهو فرصت 

با اشخاص وابسته در ایران نیز مورد توجه ویژه قرار گرفته است؛ بدین صورت    معاملات
( ایران به موضوع معاملات با اشخاص وابسته  12که در استانداردهای حسابداری شماره )

( شماره  حسابداری  استاندارد  است.  شده  می12پرداخته  تصریح  بین (  روابط  که  کند 
ها افشا  نظر از انجام یا عدم انجام معامله بین آن واحدهای تجاری اصلی و فرعی باید صرف 

کننده شود. واحدهای تجاری باید نام واحد تجاری اصلی و در صورت متفاوت بودن کنترل 
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جزء یکی    ، ت وابسته به دول   بنابراین مشخص است که معامله با اشخاص  ؛نهایی را افشا کند
د حسابداری شماره بر اساس استاندارآید.  از موارد با اهمیت گزارشگری مالی به حساب می

انتقال منابع، خدمات یا  »شود:  گونه تعریف می( ایران، معامله با اشخاص وابسته این12)
داردهای  ن)استا  «بهای آن  هنظر از مطالبه یا عدم مطالبتعهدهای بین اشخاص وابسته، صرف 

عملکرد مالی تواند بر وضعیت مالی، (. رابطه با شخص وابسته می1386حسابداری ایران، 
انعطاف است  و  ممکن  وابسته،  اشخاص  باشد.  داشته  تأثیر  تجاری  واحد  مالی  پذیری 

دهند. همچنین مبالغ معاملات بین  معاملاتی انجام دهند که اشخاص غیروابسته انجام نمی
نباشد   یکسان  غیروابسته  اشخاص  بین  مشابه  مبالغ  با  است  ممکن  وابسته،  اشخاص 

(. معاملات با اشخاص وابسته ممکن است موجب استغنای  1399)سامانیان و همکاران،  
کنترل سهام  سایر  و  مدیران  طرف داران،  برای  هزینه  ایجاد  و  انتفاعی  واحد  های  کنندگان 

ها، کالاها،  فروش داراییوتواند از طریق خریدغیروابسته در این معاملات گردد. این مهم می
وام  دریافت  مطلوب خدمات،  شرایط  با  دارایی   هایی  از  استفاده  با  بهو  شرکت  عنوان های 

انتقال ثروت خواهد بود )حبیب و    1تضمین تسهیلات شخصی انجام گیرد که خود باعث 
(. هر اندازه معاملات اشخاص وابسته در شرکت بیشتر باشد امنیت برای  2017همکاران،  

سهام شرکت خواهد شد  نتیجه این امر باعث کاهش ارزش  تر بوده و در داران جزء پایینسهام 
 (. 2011، 2)نخیلی و مویز

ها نقش مهم  با توجه به محیط اقتصادی ایران، ارتباطات سیاسی در تعیین ارزش شرکت
سهم    ، دارند بیشتر  و  است  خصوصی  بخش  به  متعلق  ایران  اقتصاد  از  اندکی  سهم  زیرا 
شرکتسهام  در  پژوهشداران  بر  بنا  که  است  دولت  به  متعلق  )فیزها  و   2001،  3من های 

ها  گونه شرکت( نشان داده است که ارتباطات سیاسی در این1398زاده و همکاران،  عباس
مالی بالاتر می مهم گزارشگری  از عناصر  یکی  وابسته  اشخاص  با  معامله  از طرفی  باشد. 
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است. جایی که در فرمت جدید گزارش حسابرس بر افشای این بخش توسط نهاد گزارشگر 
های دارای ارتباطات سیاسی ممکن  (. شرکت1398زاده و همکاران،  ت )عباسکید شده اسأت

به  اقدام  منظور  بدین  و  نمایند  پنهان  را  ارتباطات سیاسی خود  تا  باشند  داشته  است علاقه 
 1دینگسازی این روابط از نظر حسابرس خواهند نمود )های انحرافی در جهت پنهانفعالیت

که بخشی از سهام شرکت در اختیار دولت باشد،  صورتی (. همچنین در2015و همکاران،  
می  پدیدار  خاصی  رابطه  حسابرس  و  شرکت  بدینمیان  بهشود؛  که  وجود  صورت  دلیل 

پنهان امکان  و  وابسته  معاملات،  سازمعاملات  این  طریق  از  سیاسی  روابط  از  برخی  ی 
روابط توسط شرکت صورت  ین  های انحرافی بیشتری از طریق عدم افشای مناسب افعالیت

همکاران،   و  )حبیب  گرفت  شرکت  ؛(2017خواهد  بهبنابراین  که  سیاسی هایی  لحاظ 
اند ممکن است از طریق معاملات با اشخاص وابسته انحراف منابع را انجام دهند و  وابسته

هایی  شرکت (.2018و همکاران،   2از آن برای پوشش معاملات خود استفاده کنند )الهلالی
طلبانه عمل نموده و منافع ای فرصتگونهارتباطات سیاسی قوی دارند، ممکن است بهکه  

تسهام  را تحت  فرصتأداران کوچک  رفتار  ابزارهای  از  یکی  دهند.  قرار  اینثیر  گونه  طلبانه 
 (. 1398زاده و همکاران، باشد )عباسها معامله با اشخاص وابسته میشرکت

ارتباط پیشینه موضوع  استفاده شرکتبا بررسی  آن در جهت کسب ات سیاسی و  از  ها 
،  3جمله تحقیقات )آمور و بندسن توان یافت ازها موارد مختلفی میمنافع اقتصادی از دولت

فاسیو 2013 همکاران،    4؛  لی 2006و  همکاران،    5؛  عباس2008و  همکاران،  ؛  و  زاده 
ها از روابط سیاسی  ر شرکت(. نتایج بیشتر این مطالعات حاکی از این است که بیشت1398

فرار مالیاتی.  و یا مین مالی و اخذ کمک مالی و امتیازات گوناگونأبرای مثال ت؛ برندبهره می
با  دیگریسواز دارد.  پی  در  را  سود  مدیریت  مانند  مخربی  آثار  روابط  بهایناین  نظر  وجود 
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اینمی  افزایش استرسد  در حال  روابط  با    ها ممکنزیرا شرکت  ؛گونه  معاملات  از  است 
های دارای روابط اشخاص وابسته بهره ببرند. معامله با اشخاص وابسته این اجازه را به شرکت

  گذارند تا درجهت نیل به اهداف خود، اقداماتی مانند مدیریت سود را به اجرا    دهدسیاسی می
 (. 2009و همکاران،  1)چیونگ

سیاسی  شرکت روابط  دارای  تنتوانمیهای  برای  وابسته  اشخاص  با  معامله  از  مین أد 
(. معامله با  1397مقاصد عملیاتی و گزارشگری مالی خود استفاده کنند )وقفی و همکاران،  

داران هایی مانند سهام اشخاص وابسته امکان تبادل منابع، خدمات و یا تعهدات با شخصیت
هیئت اعضای  و  مدیران  فرعی  عمده،  واحدهای  و  فراهم  مدیره  و )مهربان  نمایدمیرا  پور 

های دارای روابط سیاسی  توان انتظار داشت که شرکتاز یک دیدگاه می  .(1396همکاران،  
  ؛شته باشندداها تمایل بیشتری به استفاده از معامله با اشخاص وابسته  نسبت به سایر شرکت

مع قبیل  این  طر ازیرا  و  شرکت  میان  اقتصادی  منابع  انتقال  سهولت  موجب  های  ف ملات 
های سیاسی  حضور شخصیت  ، (. از طرف دیگر2017شود )حبیب و همکاران،  سیاسی می
شرکت میدر  شودنتواها  منجر  عرف  از  خارج  مالی  رویدادهای  کاهش  به  برای    ؛د  زیرا 

که  حالیشود، درکار تنها هدف محسوب میوسودآوری و کسب ،گذاران غیرسیاسیسرمایه
کار است؛ مانند رعایت قوانین، ارتقای رفاه ور از سود و کسبفرات  ، هدف  ، برای افراد سیاسی

 (.  1396پور و همکاران، مهربان؛ 2012و همکاران،  2)بوریسووا  عمومی، و ثبات اقتصادی
به  فوق  به مقدمات  توجه  میبا  وابسته، شرکتنظر  اشخاص  با  معامله  دارای رسد  های 

قادر می  را  در  سازد راحتارتباط سیاسی  برتر  به اهداف خود گام  نیل  این   ، دارندجهت  به 
نظر  شکل مورد  افراد  یافتن  با  اینمی   ،که  باشند.  داشته  را  پرسودی  معاملات  گونه  توانند 

مدیره، مالکان نهادی  و مدیران و اعضای هیئت  معاملات پیچیده هستند و اغلب بین شرکت
ه معامله با این افراد خارج از عرف  ک پذیرد و جای نگرانی دارد؛ چرا و از این قبیل صورت می
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انجام می نهادهای نظارتی  ازبازار و  ایران  طرفی  شود.  بافت  به  ، در کشورهایی مانند  سبب 
ارزش و  فرهنگی  و  اجتماعی  جامعه اقتصادی،  بر  حاکم  غیرمتعارف    ، های   دررفتارهای 

 ارتباطات سیاسی رو به افزایش است.  چنین درمعامله با اشخاص وابسته و هم 

خصوص معاملات با اشخاص وابسته و ارتباطات رویکردهای سیاسی در .3-1

 سیاسی
می  بیان  اقتصاد سیاسی،  نظریه  گروهشرکت  دارد که الف(  بین  روابط  از  اقتصادی،  ها  های 

می تأثیر  اجتماعی  و  شرکتپذیسیاسی  در  سیاسیرند.  روابط  با  م  ، های  به  نابع  دسترسی 
شده ندارد؛ زیرا روابط سیاسی سبب دسترسی آسان به  سرمایه بستگی زیادی به سود گزارش

روابط سیاسی ابعاد    ،گردد. در ایرانهای در تملک دولت می اعتبار و منابع سرمایه از بانک
ها و  بودن شرکت  دلیل دولتیها بهبودن مدیران و مالکان بیشتر شرکتپررنگی دارد؛ سیاسی

ع بزرگ تأثیرگذار بر نظام اقتصادی حاکم بر کشور است. این موضوع درنهایت باعث  صنای
تفاوت  سیاستایجاد  در  چشمگیر  شرکتهای  اطلاعات  کیفیت  و  مالی  دارای  های  های 

با شرکت این روابط سیاسی در مقایسه  به  توجه  با  که های بدون روابط سیاسی شده است. 
ارتباطات  شرکت برقراری  از  بعد  آسانها  دسترسی  لذا  سیاسی،  دارند،  مالی  منابع  به  تری 

شرکت در  سیاسی  ارتباطات  سرمایهوجود  تصمیمات  تحتها،  را  قرار  گذاران  الشعاع 
علاوهمی  فربردهد،  خصوصیا این  کوچکیند  و  ساختار  سازی  در  تغییر  و  دولت  سازی 

 ها شده است.  مالکیت موجب تغییر در میزان ارتباطات سیاسی شرکت
توان این انتظار های دولتی و صنایع بزرگ، می( با پذیرش سیاسی بودن مدیران شرکتب

تواند  ثیرگذار بوده و این تأثیر می أها تگزارشگری مالی شرکت  را داشت که مدیریت سیاسی بر
دوره  بهدر  حاکمیتی،  مختلف  دیدگاههای  بودن  متفاوت  سیاستلحاظ  و  احزاب  ها  های 

باشد. در کشورهایی که از سیستم قانونی و حکومتی محکم و با ثبات سیاسی حاکم، متفاوت  
شرکت  نمی برخوردارند،  برتری ها  سیاسی،  مناسبات  و  روابط  طریق  از  توجهی  قابل  توانند 
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با نیت    کهدرصورتی مقامات دولتی قدرتمند و با نفوذ    ، گونه کشورها دست آورند. در اینهب
های سیاسی  با هزینهاقدام کنند  ثیرگذاری بر ارزش اقتصادی  أتأمین منافع شخصی در جهت ت

درمقابل، بنابر مطالعاتی نظیر )الدماری و کو   شد؛  و قانونی جدی و سنگین مواجه خواهند
( مشاهده شده است کشورهایی که سیستم قانونی و  2017  2، لی و وانگ؛  2015،  1اسماعیل 

و فساد اقتصادی در سطح بالایی قرار دارد، روابط   است  ثباتها ضعیف و بیحکومتی آن 
 باشد. ها مهم و باارزش میسیاسی برای شرکت

ویژگی بر  آن  تأثیرگذاری  وابسته،  اشخاص  با  معامله  اهمیت  دلایل  از  یکی  های  ج( 
است که همین  طلبانه مدیران  های مالی و همچنین تأثیرگذاری آن بر رفتارهای فرصتصورت 

زیرا با درک و آگاهی از تأثیرات    ؛سازد امر ضرورت انجام تحقیقات پیرامون آن را روشن می
گیری درخصوص  های مالی و تصمیمتر به بررسی صورت توان با بینشی کاملاین پدیده می 

پرداخت.  سرمایه اثرگذاری  و  سرمایه  بازار  اخیر  سال  چند  برنامه  تحولات  اجرای  های 
(، منجر به گسترش پایه  44سازی بر بازار بورس اوراق بهادار در راستای اصل )خصوصی

داری و افزایش مالکیت فردی شده است. اعتقاد بر این است که موتور حرکت و پویایی سهام 
داران خرد است که  داران خرد هستند، زیرا حفظ حقوق این سهام بازار سرمایه همین سهام 

 کند.  کی بازار سرمایه و توسعه اقتصادی کشور کم تواند به رشد و شکوفایمی 
گذران و  بررسی این موضوع از آن جهت دارای اهمیت است که به مدیران، سرمایه  د(

دهد که تا چه میزان معاملات با اشخاص وابسته و ارتباطات  گیرندگان نشان میسایر تصمیم
استفاده  و  بوده  مؤثر  صورت سیاسی  از  چه  کنندگان  مالی  چنین  های  ماهیت  از  تصوری 
داشته معاملات  و  گروه  ؛ اند  ارتباطات  بین  معاملات  و  روابط  شناخت  های  بنابراین، 

های تجاری،  های در حال تغییر شرکتمنظور درک ویژگیاقتصادی، اجتماعی و سیاسی به
 لازم و ضروری است.  
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یل حفظ خوشنامی و  دلمدیره و مدیران دارای ارتباطات سیاسی ممکن است بههیئت  هـ(
های مالی داشته باشند و این اطمینان را شهرت و اعتبار خود نظارت کافی بر صورت حسن

بهبود  به سهام  را  مالی  ارتباطات سیاسی شرکت، کیفیت گزارشگری  وجود  بدهد که  داران 
ترین حامی اقتصاد هر کشور، همواره نقش قیم را برای  آنجاکه دولت، اصلیبخشد. ازمی 

طور گسترده در رو ارتباطات سیاسی با دولت بهاینهای اقتصادی در هر جامعه دارد؛ ازواحد
توسعه درحالاقتصادهای  و  اروپایی،  یافته  کشورهای  از  بسیاری  در  و  دارد  وجود  توسعه 

آسیایی و آمریکای لاتین مشاهده شده است. در ایران نیز دولت نقش بزرگی در اقتصاد دارد 
دنبال این روابط، شود و بهها مشاهده میسیاسی با دولت در برخی شرکتو وجود ارتباطات  

های تأمین مالی و ساختار سرمایه، اطلاعات و گزارشگری  همانند سایر کشورها، بر سیاست
   تواند تأثیرگذار باشد.ها، میمالی شرکت

گیرندگان در بازار سااارمایه از ی برای تصااا ی رانقش اطلاعات حساااابد.  2-3

 معاملات اشخاص وابسته طریق
بیان می اقتصاد سیاسی،  بین گروهکند شرکتنظریه  روابط  از  و  ها  اقتصادی، سیاسی  های 

می تأثیر  گروهاجتماعی  بین  روابط  شناخت  بنابراین،  و  گیرند؛  اجتماعی  اقتصادی،  های 
 های تجاری، لازم و ضروری است.  تغییر شرکت حال های درمنظور درک ویژگیسیاسی به

تصمیم  برای  حسابدرای  اطلاعات  معاملات نقش  طریق  از  سرمایه  بازار  در  گیرندگان 
اشخاص وابسته نسبت به سایر معاملات، اهمیت افشای اطلاعات معاملات اشخاص وابسته 

مالی   های کنندگان صورت دهد. هدف از افشای اطلاعات مزبور، آگاهی استفاده را نشان می 
های مالی یکی هاست. گزارش ها و آثار احتمالی و واقعی آن از ماهیت این معاملات یا مانده 

های سیستم حسابدرای است و یکی از اهداف آن فراهم کردن اطلاعات ترین خروجی از مهم 
یابی لازم برای ارزیابی عملکرد و توان سودآوری بنگاه اقتصادی است. شرط لازم جهت دست 

گذشته را ممکن سازد و در   هدف، ارائه اطلاعات به نحوی است که ارزیابی عملکرد به این  
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پیش  و  سودآوری  توان  فعالیتسنجش  مبینی  اقتصادی  بنگاه  آتی  طرفی ؤهای  از  افتد.  ثر 
ت عوامل  از  تجزیهأآگاهی  برای  بیشتری  توانایی  شرکت،  یک  عملکرد  بر  تحلیل  وثیرگذار 

دهد. رابطه با شخص  کننده اطلاعات میتصمیم به استفادهاطلاعات شرکت و اتخاذ بهترین  
ثیر أپذیری مالی واحد تجاری تتواند بر وضعیت مالی، عملکرد مالی و انعطافوابسته می

داشته باشد. بسیاری از معاملات با اشخاص وابسته در روال عادی عملیات واحد تجاری  
با اهمیت ناشی از این معاملات    شود. در چنین شرایطی ممکن است خطر تحریفانجام می

وجود  بااین  ؛های مالی، بیشتر از معاملات مشابه با اشخاص غیر وابسته نباشددر صورت 
ای باشد  گونهممکن است در برخی شرایط ماهیت روابط و معاملات با اشخاص وابسته به

ا اهمیت  های بهای مالی بیشتر از خطر تحریفهای با اهمیت آن در صورت که خطر تحریف
که اشخاص وابسته ممکن است معاملاتی انجام  وابسته باشد، چرا معاملات با اشخاص غیر

غیر اشخاص  که  نمیدهند  انجام  معاملات،  وابسته  از  گاهی  آ مذکور،  دلایل  به  دهند. 
کنندگان مابین و رابطه با اشخاص وابسته ممکن است بر ارزیابی استفادههای فیحسابمانده

روی  های پیش لی از عملیات واحد تجاری شامل ارزیابی ریسک و فرصتهای ماصورت 
 (. 1392سرلک و اکبری، ثیر بگذارد )أواحد تجاری، ت 

 . مبانی تئوریک معاملات با اشخاص وابسته و سیاسی4
توانند  با اتکا بر این اطلاعات می   گذاران ترین عنصر بازار سرمایه است که سرمایه اطلاعات، باارزش 

اطلاعات در صورتی سودمند است    های سودآور بازار، حداکثر بازدهی را کسب نمایند. از فرصت 
گذاران شود و علاوه بر آن بتوان درجه سودمندی  های سرمایه که منجر به تغییر در باورها و واکنش 

قیمت  در  تغییرات  اساس  بر  را  انتشا اطلاعات  از  اندازه ها پس  اطلاعات،  از  ر  یکی  نمود.  گیری 
ترین اطلاعات مورد نیاز، اطلاعات حسابداری است که محصول نظام اطلاعات حسابداری  مهم 
چقدر بیشتر از اطلاعات حسابداری استفاده کنند،  گذاران هر ورد که سرمایه باشد. انتظار می می 

(. اطلاعات حسابداری  1385همکاران  تری اتخاذ نمایند )تهرانی و  تر و مناسب تصمیمات منطقی 
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 ها های مالی و سایر گزارش های توضیحی صورت های مالی، یادداشت از طریق متن صورت 
هی  فعالیت  گزارش  می ت ئ مانند  ارائه  صورت مدیره  کامل  مجموعه  شامل شوند.  مالی  های 

سود  صورت  سود و ترازنامه،  صورت  وو زیان،  نقد  وجوه  جریان  صورت  و  جامع   زیان 
های توضیحی محل ارائه اطلاعات بیشتر درباره باشد. یادداشت های توضیحی می یادداشت 
های مالی و همچنین سایر اطلاعات لازم برای درک و شده در متن صورت های ارائه سرفصل 

رویدادهای پس  ، جمله این اطلاعات (. از 1385 هاست )بزرگ اصل، تفسیر بهتر این صورت 
جهت اهمیت های احتمالی و معاملات با اشخاص وابسته است. به از تاریخ ترازنامه، بدهی 

وابسته اشخاص  با  حسابداری   ، معاملات  است.  ، استانداردهای  کرده  اجباری  را  آن   افشای 
راه  از  همواره  وابسته،  اشخاص  تمعاملات  سود ثیر أ های  در  گزارش گذار  بنگاه های  های شده 

پرخطر را شناسایی نمودند که   شرمن و یانگ، شش عرصه   2001صادی بوده است. در سال  اقت 
آن  در  متهورانه  حسابداری  وقوع  عرصه امکان  آن  از  یکی  است.  بیشتر  با ها  معاملات  ها، 

می  وابسته  می   ؛ باشد اشخاص  اجازه  شرکت  به  عامل  این  ب زیرا  تا  خودسرانه ه دهد  صورت 
اف  یا  کاهش  را  خود  این سودهای  یا  دهد  همکارانزایش  و  گوردن  نماید.  تحریف  را  آن   که 

تواند با انگیزه مدیریت که بعضی از انواع معاملات اشخاص وابسته می   تبیین نمودند(  2005) 
از ابزارهای   ، ها باشد. مدیران برای مدیریت سود سود و تحریف نتایج و نحوه عملکرد شرکت 

باشد. در ادبیات ها معاملات با اشخاص وابسته می ن نمایند که یکی از آ مختلفی استفاده می 
می  سود  مدیریت  را  سود  دستکاری  انجام حسابداری،  تحقیقات  نقش نامند.  مورد  در  شده 

که طوری ها به نتایج متضادی منجر شده است. به معاملات اشخاص وابسته بر عملکرد شرکت 
ثیر مثبت و یا أ ها ت قطعی بر عملکرد شرکت   طور توان گفت معاملات اشخاص وابسته به نمی 

یعنی ؛  ها باشد تواند نوع ساختار اصول راهبری شرکت منفی دارد. از دلایل ایجاد این تضاد می 
کنترل  انواع  وجود  و  راهبری  اصول  ساختار  نوع  به  توجه  تجاریبا  واحد  در  داخلی   ، های 

 (.1391یابی و همکاران،  کام تواند مفید یا مخرب باشد ) معاملات اشخاص وابسته می 
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 تئوری اثباتی حسابداری و معاملات اشخاص وابسته  ➢
است    ی توسط واتس و زیمرمن معرفی و رواج یافته است و اصطلاح   ی حسابدار   ی اثبات   ی تئور 

تئور  است. نئوکلاسی   ی اقتصاد   ی از  تئور   ک گرفته شده  این  انتخاب  ریشه    ی اساس  اندیشه  در 
از آن  طلبانه اشاره عنوان رفتار فرصت عمده )که معمولًا به   ی نفع شخص  ی یعن   دارد؛   ی معقول تئور 

مبنا شود یاد می  تئور   ی اقتصاد   ی ها فعالیت   تمامی   ی (  در  ، مؤسسه  ی حسابدار   ی اثبات   ی است. 
آوردن سود  دست به   ی شود. قراردادها، برا ی از قراردادها تعریف م   ی ا برحسب مجموعه   ی بازرگان 
با    ی مثال قراردادها   ی برا   ؛ است   ی اند، ضرور رکت را پذیرفته با ش   ی که همکار   ی افراد   ی شخص 

تهیه  برا مدیران،  قراردادها  مدیران( همچنین  )شامل  و کارکنان  این   ی کنندگان سرمایه  که  کشف 
است. تئوری    ی کنند، ضرور ی منافع مالکان عمل م   ی ساز منظور حداکثر به   ی انفراد   ی ها بخش 

افراد   ، گذاران داران و قانون بتنی است که مدیران، سهام اثباتی حسابداری بر این فرض اقتصادی م 
ها برای حداکثر کردن ثروت خود  کوشند منافع خود را به حداکثر برسانند. آن منطقی هستند و می 

قراردادها، هزینه به هزینه  نمایندگی، هزینه های  های ورشکستگی و  های اطلاعات، هزینه های 
کند  رو مدیریت سیاست و رویه حسابداری که انتخاب می این سیاسی توجه دارند. از   های هزینه 

از رویه بر اساس تجزیه  و مخارج حاصل  منافع  و مقایسه  قرار دارد وتحلیل   ؛ های حسابداری 
  ی مش و خط   ی حسابدار   ی ها انتخاب فنون و روش   ی برا   ی ، دلیل ی ، نفع شخص ی بنابراین در این تئور 

ی بازار یعنی واکنش  ی (. تئوری اثباتی قویاً به فرضیات کارا 2007  کین، تصمیمات است )گیف 
و   قراردادی در کاهش تضادها  نقش و توافقات  به اطلاعات حسابداری و  بازار سرمایه نسبت 

ت گرفته،  ئ های موجود در واحد تجاری که این خود از تئوری نمایندگی و کارگزاری نش تعارض 
، دو نگرش نسبت به معاملات با اشخاص وابسته وجود دارد که  پردازد. بر اساس این تئوری می 
  « طلبانه نگرش رفتار فرصت » دارند:  گونه معاملات را بیان می های متفاوتی از این کدام جنبه هر 

)فرضیه معاملات  ا«  نگرش رفتار کار » )تئوری نمایندگی( که با مفهوم انتقال ثروت مرتبط است و  
 بط است. ( که با مفهوم تقویت مرت ا کار 
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 طلبانه دیدگاه فرصت ➢
شرکت توسعه  با  و  نوزدهم  قرن  در  صنعتی  انقلاب  آغاز  از  انبوه  پس  سهامی،  های 

بهسرمایه آمدندگذارانی  مشارکت خود  وجود  مورد  اقتصادی  اداره واحدهای  در  نقش    ، که 
هی انتخاب  طریق  از  تنها  و  نداشتند  آن تئمستقیمی  بر  نظارت  و  واحد  مدیره  اداره  بر  ها، 

ها  یند تفکیک مالکیت از مدیریت شرکتا گماردند. حاصل این فر اقتصادی خود، همت می
کند که همیشه آزادی عمل برای مدیران در بنابراین تئوری اثباتی حسابداری توصیه می   ؛بود

فرصتانتخاب روش  به شکل  وجود های حسابداری  منافع شخصی،  راستای  در  و  طلبانه 
الزاماً  ی منفعت مشخص خودشان عمل م  یخواهد داشت لذا هر دو گروه بر مبنا کنند که 

لذا جدایی مالکیت از مدیریت منجر به پیدایش تئوری نمایندگی   ؛مطابق هم نخواهند بود
مک لینگ مطرح شد، مربوط به موردی   توسط جنسن و  1976شد. این تئوری که در سال  

خصوص توزیع منابع مالی و اقتصادی و یا انجام  گیری دراست که فردی مسئولیت تصمیم
می واگذار  دیگری  شخص  به  مشخصی  قرارداد  طی  را  در  خدمتی  را  اول  شخص  کند. 

  نامند. با جدا اصطلاح صاحبکار )مالک( و شخص دوم را اصطلاحاً نماینده )کارگزار( می 
در شرکت مدیریت  و  مالکیت  مدیران  شدن  دارد که  وجود  بالقوه  امکان  این  های سهامی، 

  ؛داران باشدتصمیماتی را اتخاذ نمایند که در جهت منافع آنان و در جهت عکس منافع سهام 
اصل فرض  تئور  یلذا  ذ   یمندعلاقه  بر  ینمایندگ  یدر  افراد  بر  یکلیه  شرکت  در  نفع 

اقتصاد  یحداکثرساز )ولی  یمنافع  است  استوار  خرم،خود،  و  از   (.1390پور  بسیاری 
اتفاق  تحولات چشمگیر در حسابداری در سایه جدایی مالکیت از مدیریت در شرکت ها 

ها را در یک نقطه ثقل  آن  همان مدیران واحد تجاری بودند و  مالکان  ، افتاده است. در گذشته 
از طرفیمشاهده می تم  دیگر،   کردیم.  بر  باعث    نظارت امی عملیات  مالکان خود  داشته و 

پیشرفت  افزایش ارزش شرکت می باعث شد که    فناوریشدند.  به سرمایه  نیاز روزافزون  و 
. مشکل اصلی  گرددپی آن مالکیت از مدیریت جدا  در و وجود آیدهبازارهای بزرگ سرمایه ب
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 طرفی چگونهدر کجای معادله قرار گیرد تا وضعیت سابق حفظ گردد. از  نظارت این بود که  
می  نظارت   باید آیا  کرد کرد؟  کنترل  را  مدیر  رفتار  فوق  ؟توان  مطالب  به  عنایت  رابطه  با   ،

عنوان مباشر  ، فرد یا گروهی را بهموجب آن یک گروه )مالکان(کارگزاری قراردادی است که به
ای از مجموعهمور ارائه  أکنند و او را در جایگاه مسئول و میا کارگزار )مدیر( خود انتخاب می

تواند  یکار به شکل مذکور م  یبنددهند. تقسیمخدمات مشخص در واحد تجاری قرار می
چند که این امر، مستلزم اعتماد  هر  ، مفید باشد   یواحد اقتصاد  یو اثربخش  یدر افزایش کارای

بهمه مدیران  به  بودهجانبه  نخواهد  نمایندگان  نمایندگ  .عنوان  مدل ساده  تقارن  یدر  ، عدم 
منافع، مهم و تضاد  اعتماد کامل ماطلاعات  به  یباشد که میترین دلایل عدم  تواند منجر 

مستلزم    یحداکثرساز  یبرا   یهایسازوکار  یدهسامان قرارداد  انعقاد  گردد.  منافع  اتحاد 
تصمیم  اختیار  و  تفویض  کارگزار  یعنی  قراردادی، طرفین  چنین  در  است.  کارگزار  به  گیری 

که  آنجاییکنند. ازدانند که هر یک در راستای منافع شخصی خود عمل میر دو میمالک ه
دنبال منافع شخصی خود مانند کارگزار ممکن است بر اساس منافع مالک عمل نکند و به

امنیت شغلی، اعتبار شخصی، حقوق و مزایای جنبی و ... باشد، وجود چنین منافعی ممکن 
ها لطمه وارد  به جایگاه آن  احتمالاً   کهریسک    دارای  قداماتمدیران از اتا  است موجب شود  

کننده )و نه کمال مطلوب( رضایت دهند. این  کند، اجتناب کنند و به نتیجه اولیه و راضیمی 
 (.1389مهد، دست آید )بنیهکمتر از حد مطلوب برای مالکان ب  شود بازدهامر باعث می

تعریف   اما  در  مضمو  دیگر،  با  بیان    نمشابه  لینگ  مک  و  جنسون  نمایندگی،  تئوری 
تئوری نمایندگی وادار کردن یک نماینده به رفتاری است که نماینده، رفاه مالک  »دارند:  می 

گیری به وی قرض داده شده،  عنوان جزئی از سازمان که حق تصمیم. مدیر به«را بیشینه کند
می  فعالیت  وبه  کار  به  وی  فعالیت  نتیجه  )  پردازد.  محیطی قابلتلاش  عوامل  و  کنترل( 

بر)غیرقابل سهام میکنترل(  به  گردد.  قرارداد  طبق  و  نتیجه  به  عنایت  با  نیز  )مالکان(  داران 
بنابراین، مفروضات مالک و نماینده در    ؛(1390پردازند )مکاری، جبران خدمت مدیر می
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 صورت ذیل است:  این نگرش بالحاظ تعارض منافع افراد به
به. هم مالک و ه1 نماینده  انتظارم  خود هستند،    دنبال حداکثر کردن مطلوبیت مورد 

پولی  برای نماینده منافع پولی یا غیر  و  مطلوبیت مورد انتظار مالک دنبال کردن نفع شخصی
 کنند(. )هر دو اقتصادی و عقلانی فکر می است
گریز است.  ولی نماینده بنا به عللی ریسک  ؛پذیری نماینده است. مالک خواستار خطر2

تفاوتی نسبت به ریسک،  تفاوت نسبت به ریسک است )علت بی مالک خود بی   کهآن   حال
 داران اقلیت و تنوع در پرتفوی سهام است(. وجود سهام 

بینی آینده و دریافت اطلاعات و پردازش اطلاعات هستند  دو دارای توانایی پیش   . هر3
 بندد.ده قرارداد میتوجه به اطلاعات دریافتی، با نماین و مالک با

  دنبال شرایط بهتر هستند. به   دو گروه آزادانه حق پذیرش یا عدم پذیرش قرارداد را دارند و   . هر 4
 تئوری نمایندگی در تعارضات منافع شخصی  ➢

 را بدین صورت عنوان کرد:  ینمایندگ یتوان اهداف تئوربا توجه به موارد فوق می 
مالکین )سهام   ییایجاد همگرا   .1 منافع  مواقعی که  از هم در  )مدیر(  نماینده  و  داران( 

 گیرد یا در تضاد است. )همسو کردن منافع دو طرف(. فاصله می
نمیچاره   .2 مالکان  مواقعی که  در  بهاندیشی  بهطورتوانند  و  به    هزینهصورتی کمکامل 

 عملکرد نماینده نظارت نماید. 
زمینه هزینه اطلاعاتی را درکامل و کمطورکه مالکان به  کمک به طرفین در مواردی  .3

  د.ن دست آورهنمایندگان و عملکرد آنان ب
نماینده  .4 رفتاری  به محدودیت  توجه  منافع شخصی  ، با  دنبال کردن  از  منافع  ناشی   ،
 حداکثر گردد.  دارسهام 

پیوند خوردن مطلوبیت دو طرف )ایجاد مطلوبیت( تا هر دو طرف برنده شوند. وادار   .5
 داران. منظور افزایش ثروت سهام به ، وسیله ابزارهای انگیزشی به ریسک بیشترهکردن مدیر ب
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گردد که ممکن است  یپدیدار م  یبنابراین مشکلات موجود بین مدیران و مالکان، زمان
باعث افزایش ثروت   ، ها آن  یطرف مدیران با وجود افزایش منافع شخص از  یاذ تصمیماتاتخ

یا سهام  تنها نقطهمالکان  افزایش مطلوبیت  ای که میداران نگردد و  به  را وادار  توانیم مدیر 
 (. 1390دار کنیم از طریق افزایش ریسک است )مکاری، سهام 

دار و مدیر است. یعنی نافع بین سهام اولین مشکل مربوط به نمایندگی، وجود تضاد م
گذاری است و مدیر نیز در وهله  دنبال رسیدن به بالاترین مرحله ارزش سرمایهدار بهسهام 

بنابراین، این احتمال وجود دارد که مدیر، در راستای    ؛باشددنبال افزایش ثروت خود می اول به
  طلبانه محدود کردن رفتارهای فرصت   شود که مالک برای دار عمل ننماید. فرض می منافع سهام 

مین منافع شخصی خود أکند. اگر مدیر همواره برای تمدیر، حقوق ثابتی را به او پرداخت می 
آنگاه پیش را درگیر رفتارهای فرصتبینی می عمل کند،  و  شود که خود  طلبانه خواهد کرد 

ارزش شرکت کاهش خواهد یافت و این به ضرر مالک و به نفع مدیر است در ذیل   نتیجهدر
 شود:طلبانه مدیر ذکر میمصادیقی از رفتارهای فرصت

الف( مزایای مازاد بر حقوق: مدیر ممکن است مخارج غیرضروری نظیر تزئینات اداری 
 های اداری و ... برای خود در نظر بگیرد. موریتألوکس، سفرها و م

خواسته شرکت  گسترش  و  کردن  بزرگ  با  است  ممکن  مدیر  قدرت:  قبضه  های  ب( 
آورد و از طریق  بخشی از شرکت را تحت کنترل خود در   شخصی خود را برآورده کند، مثلاً 

 انجام معاملات شخصی با آن به منافع شخصی خود برسد.
هد و در ساعات کاری خود را کاهش د  ، ج( قصور در انجام وظایف: ممکن است مدیر

 ساعات کاری خود را صرف کارهای شخصی نماید.   مقابل، 
سرمایه تصمیمات  احتمالاً د(  مدیر  نادرست:  با  گذاریسرمایه  گذاری  سودمند  های 

گذاری در  ریسک بالا و بازده بالا را نخواهد پذیرفت. مالک ممکن است تمایل به سرمایه
که مدیر ممکن است با  حالیاشته باشد، درهای متنوع و توانایی تحمل ریسک زیاد را دپروژه 
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در صورت شکست پروژه، موقعیت    ،تحمل ریسک بالا توسط مالک متضرر شود. برای مثال
که در انجام پروژه سود شرکت کاهش یابد، حقوق  صورتی که درشود و یا اینمدیر متزلزل می

های با ریسک بالا و بازده بالا  پروژه  بنابراین مدیر احتمالاً   ؛شودمدیر نیز به تناسب آن کم می
 شود را رد خواهد کرد. ها می داران در صورت موفقیت آن پروژه موجب افزایش ثروت سهام را که 

دار، در ملاحظه اقدام و عملیات مدیر  دومین مشکل نمایندگی، مربوط به ناتوانی سهام 
نمیاست. سهام  بهدار  را  مدیر  اقدامات  آیا    طورتواند،  که  تا مطمئن شود  دنبال کند  روزانه 

سهام گیری تصمیم منافع  با  منطبق  مدیر،  سهام های  بنابراین  خیر،  یا  است  فاقد دار  دار 
خصوص عملیات مدیر است. این حالت را در اصطلاح تئوری نمایندگی  اطلاعات لازم در

اطلاعات می تقارن  از طرف سهام عدم  اگر  این صورت  در  رونامند.  کنترل  دار  شی جهت 
گام برداشته    دارداند که آیا در راستای منافع سهام وجود نیاید، فقط مدیر میهعملیات مدیر ب

نسبت به اقداماتی که در سازمان باید صورت گیرد، بیشتر    مدیر  ،از طرف دیگر  ؛است یا خیر
سهام  نمایندگی  از  نظریه  در  مدیر،  اضافی  اطلاع  این  دارد.  اجرایی  اطلاع  اطلاعات  دار 

دار شود. وجود اطلاعات خصوصی، به عدم تقارن اطلاعات بین سهام خصوصی نامیده می 
ذکر است که عدم تقارن اطلاعاتی منجر به ریسک اطلاعاتی که  بهافزاید. لازم و مالک می

معنی که هرچه دقت و کیفیت گردد. بدینگذاری است، مییکی از اجزای ریسک سرمایه
گذاران ریسک اطلاعاتی از دیدگاه سرمایه  ،تر باشدتوسط شرکت پایین  شدهاطلاعات ارائه

آن شرکت بالاتر خواهد بود و با توجه به رابطه مستقیم بین بازده و ریسک، بازده مورد انتظار  
 گردد.  یابد که منجر به کاهش ارزش واحد اقتصادی میگذاران افزایش میسرمایه

انتخا اثرات  نمایندگی،  مشکل  میسومین  نامطلوب  اتفاق  ب  زمانی  مورد  این  باشد. 
ها  افتد که اشخاص تمایل دارند با دارا بودن اطلاعات خصوصی درباره چیزی که نفع آنمی 

مثال، هنگامی که شخصی عنوانسازد، با طرف مقابل، قرارداد منعقد نمایند. بهرا فراهم می
بیمه   شرکت  با  عمر  بیمه  قرارداد  است  ممکن  است،  دربیمار  و  نماید  نفع  منعقد  نهایت 
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ارچوب  هشخصی خود را دنبال کند و به شرکت بیمه ضرر و زیان وارد سازد. این مشکل در چ
سهام  و  مدیر  بین  بهرابطه  است  ممکن  نیز  بهدار  مدیر  و  آید  تا  وجود  نماید  رفتار  نحوی 

در   ،چهارمین مشکل نمایندگی  .دار منتقل نمایدکامل به سهام اطلاعات نادرست و یا غیر
آید که نماینده، طبق  وجود میهخطر اخلاقی نام گرفته است. این مشکل وقتی ب  ، اصطلاح

زیرا مالک    ؛کند تا از شرایط قرارداد منعقد شده خارج شودنفع شخصی خود، انگیزه پیدا می 
مثلًا،    ؛ه را ندارد خصوص اجرای قرارداد و انجام عملیات لازم توسط نماینداطلاعات لازم در

تصادف فقط   شود، ممکن استکند و دچار تصادف میشخصی که اتومبیل خود را بیمه می
  کند که تصادف به بدنه اتومبیل )که قبلاً صدمه به سپر اتومبیل زده باشد، اما شخص ادعا می

  -   دارارچوب رابطه بین سهام هاست. این خطر، در چ  وارد شدهصدمه دیده بوده است( نیز  
   .دار نتواند اقدام و عمل مدیر را ملاحظه کندآید که سهام وجود می همدیر نیز وقتی ب

ویژگی به  باتوجه  یادحال  مشکلات  و  نماینده  و  مالک  به  مربوط  به های  مربوط  شده 
توان گفت که مدیریت برای به حداکثر رساندن منافع شخصی خویش، منابع  نمایندگی، می

به نفع خود  به  را  نفع  مصرف می  شرکت  به  با اشخاص وابسته که غالباً  رساند و معاملات 
که این    شودنوعی مصرف منابع شرکت محسوب می  ، باشدداران میمدیران و به زیان سهام 

نهایت ارزش شرکت  کارای منابع منجر شده و دربهینه و تخصیص غیرامر به تصمیمات غیر
می کاهش  اینرا  سوءدهد.  مدگونه  ارزشرفتارهای  امر  در  اخلال  بر  علاوه  آفرینی، یریت 

جهت مدیران برای در امان ماندن از  تواند امنیت شغلی مدیران را نیز به خطر اندازد، بدینمی 
معاملات  اثرات این  تحریف صورت   ، سوء  به  اقدام  است  این ممکن  نمایند که  مالی  های 

ارزش فرایند  شدن  مخدوش  باعث  طریقی  به  نیز  شد  آفرینیمسئله  خواهد  بلندمدت   ؛ در 
شده، سلب  علت ارائه اطلاعات تحریفگیری آگاهانه را از مالکان بهچراکه امکان تصمیم

همکاران،  و  )خلعتبری  کرد  نمونه1391  خواهد  هزینه(.  تأثیر  از  را  هایی  نمایندگی  های 
به    علت ضعف ساختار کنترلی، مدیرانتوان در شرکت انرون مشاهده نمود که در آن بهمی 
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منظور در پرداختند و بهکسب منافع شخصی از طریق انجام معاملات با اشخاص وابسته می
ورزیدند و های مالی مبادرت میامان ماندن از عواقب سوء این اقدام، به تحریف صورت 

هیلی و پالیو   .شودمحسوب می  2001همین امر یکی از دلایل ورشکستگی انرون در سال  
توانند از طریق گزارشگری مالی و افشای اطلاعات، عدم  ها میرکت( معتقدند که ش2001)

گذاران خارجی را کاهش دهند  تقارن اطلاعاتی و تضادهای نمایندگی بین مدیران و سرمایه
توان از طریق کاهش  دیگر میعبارتیو از این طریق به افزایش ارزش شرکت کمک نمایند. به

نمایندگی، عملکرد مالی شرهزینه یافتههای  از  بهبود بخشید. یکی  را  های مهم نظریه  کت 
منظور کاهش اثرات عدم تقارن اطلاعات، یعنی نماینده و مالک،  نمایندگی این است که به

های کنترل مناسبی در سازمان انطباق اهداف و جلوگیری از منافع شخصی مدیر، باید روش 
 د دارد:ایجاد گردد. سه نوع راهکار مهم جهت کنترل نماینده وجو

 راهکارهای مالی .1
 اخطاردهنده(راهکارهای نظارتی ) .2
 تنظیم قراردادهای انگیزشی .3

های مالی است. یکی از مهم کنترل، استفاده از روش  سازوکاراولین  راهکارهای مالی:
است که در آن مدیر )نماینده(، داوطلبانه در    «بندی مشارکتیبودجه»ها  ترین این روش مهم

خود را در    ۀکند و اطلاعات داخلی و گاهی محرمانیند تهیه و تنظیم بودجه مشارکت میا فر
. دلایل متعددی برای افشای  نمایدراستای تنظیم بودجه و استانداردها، داوطلبانه افشاء می

همکار دارد.  وجود  نماینده  توسط  اطلاعات،  حسنداوطلبانه  ارائه  آیندهی،  نگری،  نیت، 
مطلوب  استانداردهای  و  معیارها  تنظیم  آینده،  ریسک  و  کاهش  ارزیابی عملیات  تر جهت 

.  است بندی  یند بودجه ا جمله دلایل شرکت داوطلبانه نماینده در فرمین منافع شخصی، ازأت
ماید، دارای ارزش نکه اطلاعاتی که نماینده در جریان تهیه و تنظیم بودجه ارائه می برای آن

 باشد، باید به دو جنبه مهم بودجه توجه شود:
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گیرد و  کنندگان قرار می ثیر رفتار و اعمال تهیهأجنبه رفتاری که در آن بودجه تحت ت  .الف
 .کندهمچنین پس از تنظیم، رفتار دیگران را در راستای آن تنظیم می

ای بهینه و منطبق با اهداف  گونهجنبه اقتصادی که منابع اقتصادی و مالی شرکت را به  .ب
  .دهد شده تخصیص میاز قبل تعیین 

کند، به احتمال زیاد باعث افزایش  بندی مشارکتی شرکت میهنگامی که مدیر در بودجه
وی  شغلی  امنیت  افزایش  و  سازمانی  رفتار  بهبود  اهداف،  انطباق  شغلی،  خاطر  رضایت 

. پس این مشارکت، از نظر رفتاری مثبت است؛ اما مشارکت مدیر در بودجه از دید  گردد می 
دهد، دارای  که اطلاعاتی که مدیر ارائه میتواند مثبت یا منفی باشد؛ بسته به ایناقتصادی، می

 ارزش باشد یا خیر. 
بهدار میسهام   راهکارهای نظارتی: را در سازمان  متواند راهکاری  از  تا  گیرد  نافع  کار 

عنوان یکی شخصی مدیر تا حد زیاد جلوگیری نماید. حسابرسی توسط اشخاص مستقل، به
کار برده  تواند به دار و مدیر میاز راهکارهای مهمی است که در راستای انطباق اهداف سهام 

  ؛ سازد هم میا بنابراین، نظریه نمایندگی یکی از دلایل انجام حسابرسی در سازمان را فر  ؛شود
شرکت  همچنین بهراهبری  مجموعهها  از  عنوان  درون  سازوکارهایای  و  کنترلی  شرکتی 

میبرون ازشرکتی  سهام  صاحبان  حقوق  میان  مناسب  تعادل  که  و  یکباشد  نیازها  و  سو 
هیئت ازاختیارات  را  میسویمدیره  برقرار  دردیگر  و  این  نماید  اطمینان   سازوکارهانهایت 

نفعان، نسبت به حفظ  کنندگان منابع مالی و سایر ذیو تهیهمعقولی را برای صاحبان سهام  
   .آورد فراهم می منافعشان

انگیزشی:  دستمزد    قراردادهای  و  حقوق  فقط  مدیر  انگیزش،  بدون  قراردادهای  در 
داران و ارزش  کند. در این حالت، ممکن است وی جهت افزایش ثروت سهام دریافت می 

بنابراین    ؛گونه قراردادها بدون انگیزش لازم برای این کار استسازمان تلاش ننماید؛ زیرا این
جهت ایجاد انگیزه، باید از قراردادهای انگیزشی استفاده شود. قراردادهای انگیزشی، سومین 
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به اهداف  انطباق  راستای  در  کنترل  میراه  اینشمار  در  مدیر  روند.  پاداش  قراردادها  گونه 
دار ارزیابی عملیات وی  به  اندازه بستگی  معیارهای  به  وابسته  بیشتر  پاداش  گیری  د؛ هرچه 

تعیین قبل  از  معیارهای  به  دسترسی  برای  مدیر  انگیزه  باشد،  مدیر  ارزیابی عملیات  شده 
لذا به  ؛  گرددنتیجه، احتمال رسیدن به انطباق اهداف نیز بیشتر میعملیات بیشتر است. در

ردادهای انگیزشی است تا مدیر خود و بدون ایجاد قرا  ، رسیم که راهکار غالباین نتیجه می
مدیر انگیزه پیدا    ، داران را در نظر بگیرد. با استفاده از قرارداد انگیزشینظارت، منافع سهام 

سهام می  منافع  جهت  در  که  باشدکند  انگیزشی   ؛دار  قرارداد  از  استفاده  با  مدیر  همچنین 
 .  نمایددوری از خطر اخلاقی  یافته وتواند به منافع خود دست می 

 پیشینه مطالعاتی معاملات با اشخاص وابسته   .5
های معاملات با اشخاص وابسته را در بورس اوراق بهادار ایتالیا  ( انگیزه 2020)  1مسکاریلو

با اشخاص وابسته و کارا    پرده انجام معاملاتبررسی کرد. هدف او شناسایی دلایل پشت 
فرصت یا  در  بودن  مالکیت  متمرکز  ساختار  به  توجه  با  بود.  معاملات  این  بودن  طلبانه 

سهام شرکت توسط  وابسته  اشخاص  با  معاملات  از  احتمالی  استفاده  ایتالیایی،  داران  های 
خرد ارزیابی شد. شواهد نشان از رفتار   دارانبه ضرر سهام   ، عمده برای تصاحب منابع شرکت

بین مبلغ این معاملات با متغیرهایی   یطلبانه در این معاملات دارد و رابطه معنادارفرصت
 دهد، مشاهده گردید. ثیر قرار می أهای تصاحب اموال را تحت تها و هزینهکه انگیزه 

( اط2020ابیوت  تقارن  عدم  حسابرسی،  کیفیت  عنوان  با  تحقیقی  در  و  (  لاعاتی 
بانک فعال بین   49های  فارس با استفاده از دادهارتباطات سیاسی در کشورهای حوزه خلیج

ت2016تا    2012های  سال ارتباطات سیاسی  نتیجه رسید که  این  به  بین أ،  ارتباط  بر  ثیری 
که کیفیت حسابرسی بر عدم تقارن  حالیدر  ؛کیفیت حسابرسی و عدم تقارن اطلاعاتی ندارد 

 ثیر معناداری دارد. أی تاطلاعات
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و 2019)  1اوتامانینگسی حسابرسی  هزینه  سیاسی،  روابط  عنوان  با  تحقیقی  در   )
در شرکت مالی  دریافت  گزارشگری  اروپایی،  تمایل  شرکتکه  های  روابط سیاسی  با  های 

دارند حسابرسان غیربزرگ برای حسابرسی خود برگزینند و دستمزد بیشتر به حسابرسان خود 
شرکت  ؛کنندمی پرداخت   گزارش همچنین  در  بیشتری  تأخیر  سیاسی،  روابط  دارای  های 

 حسابرسان خود دارند.
)  2حبیب گزارشگری  2018و همکاران  کیفیت  بین  رابطه  بررسی  به  خود  تحقیق  در   )

پرداختند.  ارتباطات سیاسی  و  مبانی نظری تحقیق  آن  مالی، کیفیت حسابرسی  تبیین  با  ها 
ارتباطات سیاسی بر رابطه بین کیفیت گزارشگری مالی و کیفیت حسابرسی اثر نشان دادند  

 معناداری داشت. 
( به بررسی ارتباطات سیاسی، معامله با اشخاص وابسته و  2017و همکاران )  3حبیب

سسات  ؤهای دارای روابط سیاسی، مانتخاب حسابرس پرداختند. نتایج نشان داد که شرکت
معامله با اشخاص وابسته درنظر  اگر  که  حالیکنند درنتخاب میبزرگ را برای حسابرسی ا

 کنند. انتخاب نمی را  ایچنین رویه ، باشد
دینتی و  اثربخشی  2017)  4آرینیگرام  و  ارتباطات سیاسی  تأثیر  عنوان  با  تحقیقی  در   )

مدیره و  مدیره و کمیته حسابرسی به بررسی تأثیر ارتباطات سیاسی و اثربخشی هیئتهیئت
هزینهک و  حسابرسی  نمونهمیته  از  تحقیق  این  پرداختند.  حسابرسی  شرکتهای  های  های 

استفاده کرد.    2015تا    2009شده در بورس اوراق بهادار اندونزی برای دوره  غیرمالی ثبت
هزینه بر  سیاسی  ارتباطات  که  داد  نشان  تنتیجه  حسابرسی  میأهای  مثبت    ؛ گذاشتثیر 

 های حسابرسی داشت.ه معنادار و مثبتی بر هزینههمچنین کمیته حسابرسی رابط
)  5لیو  همکاران  و  2016و  حسابرس  انتخاب  سیاسی،  روابط  عنوان  با  تحقیقی  در   )
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های با ارتباطات  های چینی به این نتیجه رسیدند که در شرکتشفافیت اطلاعاتی در شرکت
یابد؛ اما احتمال می کارگیری حسابرسان با کیفیت بالا افزایش  سیاسی ضعیف، احتمال به

شرکتبه در  بالا  کیفیت  با  حسابرسان  کاهش  کارگیری  قوی،  سیاسی  ارتباطات  با  های 
رابط  ؛یابدمی  اطلاعات    معکوس   ۀ همچنین  شفافیت  و  سیاسی  ارتباطات  بین  شکل  یو 

 ها برقرار است. شرکت
)  1نارزیاتون  همکاران  ت2015و  بررسی  عنوان  با  تحقیقی  در  سیأ(  ارتباطات  اسی ثیر 

های پذیرفته شده  الزحمه حسابرسی شرکتمدیره بر رابطه بین کمیته حسابرسی و حقتئهی
کمیته   استقلال  بین  همبستگی  داد  نشان  نتایج  پرداختند.  مالزی  بهادار  اوراق  بورس  در 

های وابسته به سیاست قبل از الزحمه حسابرسان شرکتحسابرسی، تلاش و تخصص و حق
هایی که از وابستگی سیاسی برخوردار معنی بود که شرکتتر بود. این بدین قوی 2011سال 

حق پرداخت  آمادگی  و  بوده  برخوردار  قوی  شرکتی  حاکمیت  از  به  بودند  بالاتری  الزحمه 
 حسابرسان داشتند.  

سو  و  عملکرد  2021)  2چن  و  وابسته  اشخاص  با  معاملات  میان  ارتباط  بررسی  به   )
ی اثری مثبت بر رابطه معاملات با اشخاص وابسته  که آیا راهبری شرکتشرکت و نیز بررسی این

ثیر راهبری شرکتی، از معیار  أگیری تو عملکرد شرکت دارد یا خیر، پرداختند و برای اندازه 
استفاده و فرض کردند تتئاستقلال هی بر عملکرد  أمدیره  با اشخاص وابسته  ثیر معاملات 
مت از  أشرکت،  نتای  سازوکارهایثر  است.  شرکتی  داد  راهبری  نشان  راهبری  سازوکارج  های 

دهنده( تغییر گاهیآطلبانه به معاملات به کارا )شرکتی، این معاملات را از معاملات فرصت
 کند.  کننده را بازی می مدیره، در این معاملات نقش تعدیلتئدهد و استقلال هیمی 

ونگ  و  شرکت2018)  3جیان  آیا  که  کردند  بررسی  را  موضوع  این  از  (  استفاده  با  ها، 
ها نمونه  کنند یا خیر. آنکننده خود، سود را مدیریت میعادی به مالکان کنترل های غیرفروش 
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های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار چین انتخاب کردند و پس از  خود را از میان شرکت
فروش  که  دریافتند  شرکتهآزمون،  در  بیشتر  وابسته،  اشخاص  به  شرکت  دیده ای  هایی 

ضعیفمی  اقتصادی  وضعیت  با  مناطقی  در  که  می شود  فعالیت  همه    ؛کنندتر،  همچنین 
ها  بلکه برخی از آن  ؛های تعهدی نبوده است عادی به اشخاص وابسته، فروش های غیرفروش 

یابی به سود هدی برای دستکه مکمل مدیریت اقلام تع جای آنفروش نقدی بوده است و به
گونه شواهدی مبنی بر انتقال وجه نقد به شکل  اما هیچ  ؛هدف باشد، جایگزین آن شده است

 وام به اشخاص وابسته که با مدیریت سود تعهدی مرتبط باشد، دریافت نشد.
همکاران و  شرکت 2018)   1چیونگ  در  را  وابسته  اشخاص  با  معاملات  موضوع  های ( 

دهد ها نشان می کنگ بررسی کردند. نتیجه تحقیق آن بورس اوراق بهادار هنگ  شده در پذیرفته 
ماه    12ها در زمان اعلام معاملات با اشخاص وابسته و نیز در مدت  طور متوسط شرکت که به 

کرده  کسب  منفی  مازاد  بازده  آن،  از  معاملات پس  بازده  با  مقایسه  در  بازده  این  مشابه   اند. 
کننده و داران کنترل طور معناداری کمتر است. بازده مازاد با درصد مالکیت سهام منصفانه، به 

ها شواهد محدودی نهایت، آن های افشای اطلاعات، ارتباط معنادار منفی دارد. در جایگزین 
 کند.بینی می دهد بازار، تصاحب منابع شرکت را پیش یافتند که نشان می 

 سرمایه اتب مختلف معاملات با اشخاص وابسته در بازاردیدگاه مک  .1-5
 دیدگاه معاملات کارا و شفاف  ➢

می  توضیح  محقق  حسابداری،  اثباتی  تحقیقات  کارایی  رویکرد  چگونه  در  که  دهد 
می  سازوکارهای مختلف  هزینهقراردادی  هزینهتوانند  یعنی  شرکت،  نمایندگی    هایهای 

گیری از طرف مالک به مدیر را کاهش دهند. غالباً به رویکرد  مرتبط با واگذاری اختیار تصمیم
آینده رویکرد  میکارایی،  گفته  هزینه شود.نگر  رساندن  حداقل  به  برای  رویکرد  های  این 

دهد که شرکت در آینده  نظر قرار میو ساختارهایی را مد  سازوکارهانمایندگی و قراردادی آتی،  
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 (.1389مهد، آن مواجه خواهد شد )بنی با
شرکت  مثلاً  بهاکثر  دنیا  در  صورت ها  داوطلبانه  تهیه طور  را  دسترسی  قابل  مالی  های 

آنمی  از  قبل  آنکنند،  تهیه  قانونکه  مرجع  سوی  از  غالباً ها  باشد.  شده  الزام    گذاری 
شوند. برخی  نیز می   که الزامی وجود داشته باشد، حسابرسیهای مالی مزبور بدون آن صورت 

صورت  تهیه  که  معتقدند  محققین  صرفهاز  به  منجر  شده  حسابرسی  مالی  در های  جویی 
میهزینه شرکتها  که  شکل  این  به  میشود  جذب  پایین  هزینه  با  را  وجوه  نتیجه  ها  کنند. 

گروه که  است  آن  و  حسابرسی  منابع  درباره  اعتمادی  قابل  اطلاعات  شرکت  خارج  های 
داشت  تعهدات شرکت اختیار خواهند  در  به  ؛را  اعتماد گروهبنابراین  های خارجی،  واسطه 

پایینشرکت می با هزینه  را  تتواند وجوه  منابع  به سایر  نسبت  و أتر  نماید  مالی جذب  مین 
 (.1389مهد، وسیله ارزش شرکت افزایش یابد )بنیبدین

ا  این  بر  عقیده  حسابداری،  اثباتی  تحقیقات  کارایی  رویکرد  رویهدر  که  های  ست 
انتخاب شرکتحسابداری  توسط  تجاری شده  واحد  مالی  عملکرد  بهتر  انعکاس  برای  ها 

دهد های متفاوت هر شرکت توضیح میشوند. رویکرد مذکور بر اساس ویژگیانتخاب می
انتخاب    کنند. مثلاً های حسابداری مختلف را انتخاب میهای مختلف روش که چرا شرکت

شود که  گونه توضیح و تشریح میهای مختلف، اینلی از میان روش روش استهلاک سرقف
دهد. یکی از تحقیقاتی که بر اساس  آن روش، استفاده از دارایی )سرقفلی( را بهتر نشان می

دنبال  انجام داد. او به  1987رویکرد کارایی انجام شده است، تحقیقی بود که ویترد در سال  
های مالی تلفیقی را در  طور داوطلبانه صورت ایی که بههآن بود که توضیح دهد چرا شرکت

هیچدوره  که  می ای  منتشر  و  تهیه  ندارد،  وجود  آن  تهیه  برای  الزامی  دریافت   ، کنند گونه  او 
های گروه،  کند و این بدهی توسط سایر شرکتکه شرکتی وجوهی را استقراض میهنگامی

منظور ارائه اطلاعات در زمینه توانایی گروه های مالی تلفیقی نیز بهشود، صورت تضمین می
بدهی بازپرداخت  تهیه میدر  این ها  تا  از که صورت شود  هر یک  برای  مالی جداگانه  های 
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تهیه شود. بهشرکت ها  شود که شرکتطور خلاصه در رویکرد کارایی فرض میهای گروه 
بهروش  را  آنهای حسابداری مشخصی  آن روش خاطر  اقتصادی    ها، عملکرد وکه  کارایی 

پردازان تئوری اثباتی کنند. اکثر نظریهدهند، انتخاب میشرکت را به بهترین شکل نشان می
دیگری   شخص  هر  از  بهتر  شرایط،  به  توجه  با  شرکت  مدیریت  که  معتقدند  حسابداری 

رویهمی  میتواند  نمایندگی  تئوری  اگرچه  نماید.  انتخاب  را  مناسب  حسابداری  تواند  های 
طلبانه مدیران را در روی آوردن به معاملات با اشخاص وابسته  روز رفتارهای فرصتعلت ب

که ممکن است انجام این معاملات موجب  چرا   ؛شرح دهد، اما در همه موارد مصداق ندارد 
ها ممکن است  مثال برخی از شرکتعنوان به  ؛داران گرددکسب منفعت برای شرکت و سهام 

بر روی سرمایه  گذاری خوداستراتژی سرمایه با سایر شرکتگذاریرا  قرار  های مشترک  ها 
این  دهند با  این صورت معامله  در  اینگونه شرکتکه  با وجود  با ها،  که در زمره معاملات 

می قرار  وابسته  نهاشخاص  اجتنابگیرند،  امری  و  تنها  شرکت  نفع  به  بلکه  است  ناپذیر 
 (. 2014 هو، داران آن نیز است )کوهلبک و می سهام 

چه این معاملات با تئوری نمایندگی مرتبط دانسته شود و چه این معاملات   ، در هر صورت 
کننده کار مدیران و بخشی از تقاضای واحد تجاری قلمداد گردد و چه این معاملات تضمین 

ای برای مدیران جهت انجام بهتر وظایفشان در نظر گرفته شود، باید به این نکته توجه انگیزه 
توانند بر وضعیت مالی و عملکرد مطلوب شرکت تأثیر منفی ه این نوع معاملات می داشت ک 

به  نه  الزاماً  امر  این  می بگذارند.  بلکه  معاملات  خود  به دلیل  استفاده تواند  تصور  کننده دلیل 
 (.2017 )هنری و همکاران،   گونه معاملات باشد های مالی از ماهیت این صورت 

هایی که  های نظارتی را در شرکتهای مالی و شاخص( مشوق 2014)  1کلبک و می هیو
اقدام به انجام معاملات با اشخاص وابسته کرده بودند، مورد بررسی قرار دادند. در نمونه 

با  آن  افشا  نحوه  و  معامله  نوع  نظر  از  ولی  داشت،  وجود  وابسته  اشخاص  با  معاملات  ها، 
آن داشتند.  تفاوت  دریافتند  یکدیگر  وابسته  ها  اشخاص  با  معاملات  با  شرکتی  راهبری  که 

 

 

1. Kholbek and Mayhew 
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اشخاص   با  معاملات  با  مدیران  نقدی  پاداش  میان  معکوس  رابطه  و  دارد  معکوس  ارتباط 
 وابسته برقرار است. 

 ها، قوانین و مقررات معاملات اشخاص وابسته در استاندارد  ➢
با مالکیت دولتی نقش مهمی در نظام    یهاتوسعه، شرکتحالدر  یدر اقتصاد کشورها

می  یاقتصاد ایفا  غالباً   یاقتصاد  یهاسیستم  و  کنندکشور  کشورها  روابط    بر  این  اساس 
ثیرگذار أت  یدولتی، بر نظام اقتصاد  یهاسیاسی قرار دارد، مالکیت دولتی و بزرگ بودن شرکت

آورند که  می  یمالی روها و تسهیلات  مین منابع مالی خود به بدهیأت  ی ها برا است. شرکت
رو،  ایناز  ؛ها استسازمانی شرکتتأمین مالی برون  یپذیر برا یکی از منابع مهم و انعطاف

برا  یدارا   ی هارفتار شرکت دولتی  کمتر    یمالکیت  مدیریت ساختار سرمایه  و  مالی  تأمین 
همچنین، افزایش مالکیت حقیقی و کاهش مالکیت حقوقی و   مورد توجه قرار گرفته است. 
در سهام شرکت، می مزایادولتی  از  استفاده  در  توان کمتر شرکت  نشانگر  مالکیت   یتواند 

دیده گرفتن ارزش شرکت،  دلیل ناروابط دولتی، به   یدارا   یها ترتیب شرکتدولتی باشد. بدین
باشند داشته  پایینی  عملکرد  است  فرایند    تأثیر  روایناز  ؛ممکن  بر  سیاسی  ارتباطات 

 .شرکت متفاوت بوده و نیازمند مطالعه بیشتر است یگذارسرمایه
 استاندارد حسابداری ایران مربوط به افشای اطلاعات اشخاص وابسته  ➢
 یک شخص در صورتی وابسته به واحد تجاری است که:  شخص وابسته: .1

 طریق یک یا چند واسطه:  طور مستقیم، یا غیرمستقیم ازالف. به
آن تحت  • با  یا  یا توسط واحد تجاری کنترل شود،  کنترل کند،  را  واحد تجاری 

  ی کنترل واحد قرار داشته باشد )شامل واحدهای تجاری اصلی، واحدهای تجار 
   گروه(.فرعی هم یارفرعی و واحدهای تج 

 ملاحظه داشته باشد.   نفوذ قابل یدر واحد تجار •
 واحد تجاری کنترل مشترک داشته باشد.  بر •
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  با   20شماره    یب. واحد تجاری وابسته آن واحد باشد )طبق تعریف استاندارد حسابدار
 (. «گذاری در واحدهای تجاری وابستهسرمایه یحسابدار» عنوان

  با عنوان   23شماره    یواحد باشد )طبق تعریف استاندارد حسابدارج. مشارکت خاص آن  
 (.« خاص یهامشارکت یحسابدار»

 آن باشد.  یاصل ییا واحد تجار یواحد تجار ید. از مدیران اصل
 باشد. « د» یا« الفی »شده در بندهاه.. خویشاوند نزدیک اشخاص اشاره 

شود، تحت کنترل مشترک  ینترل م« که»  یا  «دی »شده در بندهاو. توسط اشخاص اشاره 
طور مستقیم آن به  یرأ از حق  یاملاحظهکه سهم قابلملاحظه آنان است و یا این  یا نفوذ قابل

 یا غیرمستقیم در اختیار ایشان باشد.
بازنشستگ بازنشستگ   یخاص کارکنان واحد تجار  یز. طرح  خاص کارکنان    ییا طرح 

 ها باشد. گونه طرح تحت کنترل این ی تجار یاشخاص وابسته به آن و همچنین واحدها
: انتقال منابع، خدمات یا تعهدات بین اشخاص وابسته  معامله با شخص وابسته  .2
 های آن است. نظر از مطالبه یا عدم مطالبهصرف 
در معامله با    رودفرد که انتظار می  یو سبب  یخویشاوند نسب  خویشاوندان نزدیک:  .3

معمولًا شامل   که  واقع شود  وی  نفوذ  تحت  یا  دهد  قرار  نفوذ  تحت  را  وی  تجاری،  واحد 
 اول تا سوم است. طبقه یو سبب یخویشاوندان نسب

راهبر  کنترل:  .4 بهسیاست  ی توانایی  تجاری  واحد  یک  عملیاتی  و  مالی  منظور های 
 آن. یها کسب منافع اقتصادی از فعالیت

اصل  .5 به  اصیاشخ   :یمدیران  غیرکه  یا  موظف  مسئولیت طور  و  اختیار  موظف 
فعالیتبرنامه کنترل  و  هدایت  بهریزی،  را  تجاری  واحد  غیرمستقیم  های  یا  مستقیم  طور 

 جمله شامل اعضای هیئت مدیره، مدیرعامل و مدیران ارشد اجرایی.   برعهده دارند، از
 وجب یک توافق قراردادی. م  مشارکت در کنترل یک فعالیت اقتصادی به   کنترل مشترک:   . 6



 معاملات   الگوی   در   شفافیت   و   منافع   تعارض   تبیین  
 سیاسی   ارتباطات   و   وابسته   اشخاص   با   

   بهادار   اوراق   بورس   در   شده پذیرفته   های شرکت   در   

  38 

مربوط به سیاست های  گیری هایتوانایی مشارکت در تصمیم  ملاحظه: نفوذ قابل  .7
 های مزبور.مالی و عملیاتی واحد تجاری، ولی نه در حد کنترل سیاست 

 اطلاعات اشخاص وابسته جهت جلوگیری از تعارض منافع  افشایاهداف  ➢
از ویژگ با اشخاص وابسته  فعالیت  یهایرابطه  برای مثال،    یتجار  یها معمول  است. 

طریق واحدهای تجاری فرعی،    های خود را ازواحدهای تجاری بخشی از فعالیت  یبرخ 
  ی شرایط، واحد تجاردهند. در این  های خاص و واحدهای تجاری وابسته انجام میمشارکت

 یو عملیات  یمال  یهاتواند بر سیاستیملاحظه م  با داشتن کنترل، کنترل مشترک یا نفوذ قابل
،  یتواند بر وضعیت مالهمچنین رابطه با شخص وابسته می؛ پذیر تأثیر بگذارد واحد سرمایه

ته ممکن  واحد تجاری تأثیر داشته باشد. اشخاص وابس یمال  ی پذیرو انعطاف یعملکرد مال
ای با  دهند. حتی اگر معاملهیوابسته انجام نم  است معاملاتی انجام دهند که اشخاص غیر

به رابطه  وجود  نگیرد.  صورت  وابسته  بر  ی تنهایاشخاص  تأثیرگذاری  برای  است    ممکن 
واحد    کی  کهاز این  واحد تجاری با سایر اشخاص کافی باشد. برای مثال، پس  معاملات

 واحد تجاری  بین  رقابت  سبببه  است  شد، ممکن  کدیگر تمل  یواحد تجار  توسط   یتجار
یکی  معامله  طرف  واحدهای  و  بهگروه  تجاری  از  تجاری  تجاری  روابط  ،  واحد    طرف  با 

  سبب   است  ممکن  وابسته  با اشخاص  وجود رابطه  ، صرف همچنین  ؛دهد  خود خاتمه  معامله
 اجتناب  امری   به  پرداختن  دیگر، از  طرف   ملاحظهنفوذ قابل  علت، بهاز دو طرف   گردد یکی

از    اصلی  دستور واحد تجاری  طبق  فرعی   واحد تجاری  کی  است  کند. برای مثال، ممکن
 شود. منع  و توسعه تحقیق هایفعالیت انجام 

مانده حساب معاملات،  از  آگاهی  اشخاص  به دلایل مذکور،  با  رابطه  و  فیمابین  های 
های مالی از عملیات واحد تجاری  کنندگان صورت وابسته ممکن است بر ارزیابی استفاده

 تأثیر بگذارد.  روی واحد تجاریهای پیش شامل ارزیابی ریسک و فرصت
ونه رابطه احتمالی با اشخاص وابسته، به محتـوای رابطه و نه صرفاً شکل  در ارزیابی هرگ
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 شود. قانونی آن توجه می 
 طبق مفاد این استاندارد، اشخاص زیر لزوماً اشخاص وابسته نیستند: 

  رغم بهمدیره یا مدیر اصلی مشترک،  واسطه داشتن عضو هیئتهدو واحد تجاری صرفاً ب  .1
 در تعریف شخص وابسته.  «و»  و« د»وجود بندهای 

 واسطه داشتن کنترل مشترک بر یک مشارکت خاص. هدو شریک خاص صرفاً ب .2
اتحادیهتأمین  .3 مالی،  منابع  مؤسسات    هایکنندگان  کارگری،  شوراهای  تجاری، 

واسطه معاملات عادی با واحد تجاری )حتی اگر  خدمات عمومی و ادارات دولتی، صرفاً به
گیری آن مشارکت کنند(، و  یند تصمیما بتوانند آزادی عمل واحد تجاری را محدود یا در فر 

ایی که واحد تجاری  هکنندگان یا نمایندگیامتیاز، توزیع   مشتریان، فروشندگان، صاحبان حق
دهد، هرگاه رابطه صرفاً  ها انجام میای از معاملات تجاری خود را با آنملاحظهحجم قابل

 واسطه وابستگی اقتصادی حاصل شده باشد. به
اطلاعاتیمالی  گزارشگری   نظری   مفاهیم  طبق اهمیت  ،  کهمی  تلقی  با  بر   شود    بتواند 

می  مالی  هایصورت   مبنای  بر  که  انکنندگاستفاده  اقتصادی  تصمیمات تأثیر  اتخاذ  شود، 
  خاص   دقت  ، مستلزم وابسته  با اشخاص  معاملات  در زمینه  اهمیت  کیفیت  بگذارد. اعمال

  ها برای آن  تنها اهمیت، نهوابسته  با اشخاص  معاملات  اهمیت  به  نسبت  . در قضاوت است
نیز باید    معامله  طرف   وابسته  با شخص  ها در رابطهآن  میتاه  گزارشگر، بلکه  واحد تجاری

 موارد زیر مدنظر قرار گیرد:  در
 . از مدیران اصلی واحد تجاری باشد معامله طرف  وابسته شخص که هنگامی( الف

 در  شخص مورد اشاره   کنزدی  از خویشاوندان  معامله  طرف   وابسته  شخص  هرگاه(  ب
 باشد. « الف» بند

  اشخاص مورد اشاره  کنترل   تحت  ، واحد تجاریمعامله  طرف   وابسته  شخص  چنانچه(  ج
 باشد.  «ب» یا «الف» در بندهای
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بیانیه    معاملات  ➢ در  وابسته  اشخاص  حسابداری    57با  استانداردهای  هیئت 
یکا    مالی آمر

با عنوان معاملات با اشخاص وابسته،    57( شماره  FASBاستاندارد حسابداری مالی )
پیش توضیح می  با اشخاص وابسته بدون شبهه  دهد هیچ  ندارد که معاملات  فرضی وجود 

بند   طبق  استاندارد   3باشد.  بازار  ییآنجاز»ا   این  وابسته  اشخاص  با  معاملات  مورد  در  که 
توان فرض کرد این معاملات بدون شبهه بوده و در شرایط ای وجود ندارد، نمیرقابتی و آزادانه
یابد که یکی  . شبهات در معاملات با اشخاص وابسته هنگامی افزایش می«اندعادی رخ داده

قابل نفوذ  توانایی  معامله  بر  از طرفین  مواردی که  ملاحظه  باشد.  داشته  را  دیگری  عملیات 
 ند از: اافشاء آن طبق این استاندارد ضروری است عبارت 

 ماهیت ارتباط  .1
 تشریح معامله  .2
رفته برای انجام مفاد معامله  کارههای بمبالغ ریالی معامله و هرگونه تغییر در روش  .3

 شود. مینسبت به دوره قبل برای هر صورت سود و زیانی که ارائه 
 شود. ارائه میترازنامه در که یا طلب از اشخاص وابسته مبالغ بدهی  .4
   24المللی حسابداری شماره معاملات با اشخاص وابسته در استاندارد بین ➢

مثال عنوانهای تجاری است. بههای معمول فعالیترابطه با اشخاص وابسته از ویژگی
های خود را از طریق واحدهای تجاری فرعی،  واحدهای تجاری بخشی از فعالیتبرخی از 
دهند. در این شرایط واحد تجاری  های خاص و واحدهای تجاری وابسته انجام میمشارکت

های مالی و عملیاتی واحد  تواند بر سیاستملاحظه میبا داشتن کنترل مشترک و یا نفوذ قابل
تواند بر وضعیت مالی و  همچنین رابطه با اشخاص وابسته می  ؛دگذار باشثیرأگذار تسرمایه

 ثیر بگذارد.أعملکرد مالی واحد تجاری ت
های  کنندگان صورت که استفادهکید شده است بر این أدر این استاندارد ت  ، به همین دلیل
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با   رابطه  دهند،  تشخیص  گزارشگر  تجاری  واحد  بر  را  وابسته  اشخاص  با  روابط  اثر  مالی 
ها  نظر از انجام یا عدم انجام معامله بین آنوابسته در صورت وجود کنترل، صرف   اشخاص

کننده  افشا شود. واحد تجاری باید نام واحد تجاری اصلی و در صورت متفاوت بودن، کنترل 
 . نمایدنهایی را افشا 

 . معاملات اشخاص وابسته و استانداردهای حسابرسی ایران2-5
وابسته  آنجااز اشخاص  برای  که  حسابداری  استانداردهای  در  نیستند،  یکدیگر  از  مستقل 

های اشخاص وابسته الزامات حسابداری و افشای خاصی  حسابمعاملات، روابط و مانده
تا استفاده آثار واقعی یا بالقوه کنندگان صورت وضع شده  های مالی قادر به درک ماهیت و 

صورت آن  بر  درها  باشند.  مالی  بهنتیجه  های  باید  و  حسابرس  ارزیابی  تشخیص،  منظور 
اهمیت ناشی از کوتاهی واحد تجاری در تشخیص  برخورد مناسب با خطرهای تحریف با  

های اشخاص وابسته طبق الزامات آن استانداردها،  حسابیا افشای معاملات، روابط و مانده
 های حسابرسی را اجرا کنند. روش 

به  550بخش   حسابرسی  راهنمایی  استانداردهای  و  استانداردها  درباره  ارائه  هایی 
های حسابرسی مربوط به روابط با اشخاص وابسته و معاملات  ولیت حسابرس و روش ئمس

کند، اهداف حسابرس به شرح  پردازد. بند هشت این بخش بیان میچنین اشخاصی میبا این
 باشد: زیر می 

منظور شناسایی  وابسته بهالف. کسب شناخت کافی از روابط و معاملات با اشخاص  
عوامل خطر تقلب ناشی از روابط و معاملات با اشخاص وابسته که برای تشخیص و ارزیابی  

 . های تحریف با اهمیت ناشی از تقلب لازم استخطر
در مناسب  و  کافی  حسابرسی  شواهد  کسب  اینب.  با  باره  معاملات  و  روابط  آیا  که 

بهاشخاص وابسته، طبق   های  ای مناسب مشخص و در صورت گونهاستاندارد حسابداری 
 مالی افشا شده است یا خیر. 



 معاملات   الگوی   در   شفافیت   و   منافع   تعارض   تبیین  
 سیاسی   ارتباطات   و   وابسته   اشخاص   با   

   بهادار   اوراق   بورس   در   شده پذیرفته   های شرکت   در   

  42 

اشخاص وابسته به دلیل توانایی اعمال کنترل یا نفوذ قابل ملاحظه ممکن است در موقعیتی  
به چنین   توجه  اعمال کنند.  آن  اجرایی  یا مدیران  بر واحد تجاری  بسیار زیادی  نفوذ  باشند که 

 گام تشخیص و ارزیابی خطر تحریف با اهمیت ناشی از تقلب ضروری است. وضعیتی هن 
گذارند که در هایی را زیر پا میمدیران اجرایی اغلب کنترل   ،در گزارشگری مالی متقلبانه

قابل  نفوذ  یا  کنترل  با  روابط همراه  اثربخشی عملیاتی هستند. وجود  دارای  شرایط معمول 
ها توسط مدیران  پاگذاری کنترل تجاری، خطر زیر  ملاحظه با اشخاص طرف معامله واحد

های بیشتری را  ها و فرصتزیرا چنین روابطی ممکن است انگیزه   ؛دهداجرایی را افزایش می
طور مستقیم  تنها به. یک شخص وابسته نهنمایدبرای مدیران اجرایی جهت انجام تقلب فراهم  

از روال عادیتواند در یک  عنوان طرف معامله میو به نفوذ   عملیات  معامله عمده خارج 
مستقیم و از طریق یک واسطه نیز این کار را انجام دهد. طور غیر تواند به داشته باشد، بلکه می 

چنین نفوذی ممکن است نشانگر وجود یک عامل خطر تقلب باشد. حتی اگر حسابرسی طبق 
های علت محدودیت زی و اجرا شود، به ریای مناسب برنامه گونه های حسابرسی به استاندارد 

اجتناب  خطر  این  حسابرسی  تحریف ذاتی  برخی  که  دارد  وجود  اهمیت ناپذیر  با  های 
آثار   بنا  ، های مالی کشف نشود. در مورد اشخاص وابستهصورت  به دلایلی چون موارد زیر 

 تر است: های با اهمیت بیشذاتی بر توانایی حسابرس در کشف تحریف  های بالقوه محدودیت 
گاه    .1 مدیران اجرایی ممکن است از وجود همه روابط و معاملات با اشخاص وابسته آ

 نباشند. 
یا    .2 پنهانکاری  تبانی،  برای  را  بیشتری  فرصت  است  وابسته ممکن  اشخاص  روابط 

 دستکاری توسط مدیران اجرایی فراهم کند. 
 معاملات اشخاص وابسته و اصلاحیه قانون تجارت  ➢

مدیره و مدیرعامل شرکت و  قانون تجارت، اعضای هیئت  131الی    129طبق مفاد مواد  
مدیره و یا مدیرعامل شرکت، شریک یا  هایی که اعضای هیئتسسات و شرکتؤهمچنین م
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مدیره در معاملاتی توانند بدون اجازه هیئتها باشند، نمیمدیره یا مدیرعامل آنعضو هیئت
طور مستقیم یا غیرمستقیم طرف معامله  شود، بهرکت انجام میکه با شرکت یا به حساب ش

مدیره مکلف است بازرس شرکت را از واقع و یا سهیم شوند و در صورت اجازه نیز هیئت
ای که اجازه آن داده شده، بلافاصله مطلع نماید و گزارش آن را به اولین مجمع عمومی معامله

ف است، ضمن گزارش خاصی حاوی جزئیات  عادی صاحبان سهام بدهد و بازرس نیز مکل
مدیره یا  همان مجمع تقدیم کند. عضو هیئت  ای بهمعامله نظر خود را درباره چنین معامله

مدیره و نیز در مجمع عمومی عادی هنگام اخذ  نفع در معامله در جلسه هیئتمدیرعامل ذی
که توسط  ولو آن  ، ررأی نخواهد داشت. معاملات مذکوتصمیم نسبت به معامله مذکور حق

مجمع عادی تصویب نشود، در مقابل اشخاص ثالث معتبر است، مگر در موارد تقلب که  
که بر اثر انجام معامله به شرکت خسارتی  صورتی شخص ثالث در آن شرکت کرده باشد. در

مدیرانی نفع و  مدیره و مدیرعامل یا مدیران ذیعهده هیئتوارد آمده باشد جبران خسارت بر
ها متضامناً مسئول جبران خسارت وارده معامله به  اند که همگی آن است که اجازه آن را داده 

مدیره صورت گرفته باشد،  که معاملات مذکور بدون اجازه هیئت صورتی در  ؛باشندشرکت می
ها را تصویب نکند آن معاملات قابل ابطال خواهد بود  هرگاه مجمع عمومی عادی شرکت آن

از تاریخ انعقاد معامله و درصورتیکت میو شر که معامله مخفیانه انجام  تواند تا سه سال 
دار درخواست گرفته باشد تا سه سال از تاریخ کشف آن، بطلان معامله را از دادگاه صلاحیت

نفع در مقابل شرکت باقی  هرحال مسئولیت مدیر و مدیران و یا مدیرعامل ذیلیکن در   ؛کند
میم به درخواست بطلان معامله با مجمع عمومی عادی صاحبان سهام است  خواهد بود، تص

که پس از استماع گزارش بازرس مشعر بر عدم رعایت تشریفات لازم جهت انجام معامله  
نفع در معامله حق شرکت در رأی نخواهد  در این مورد رأی خواهد داد. مدیر یا مدیرعامل ذی

مدیره یا بازرس شرکت تشکیل  به دعوت هیئت  داشت. مجمع عمومی مذکور در این ماده
 خواهد شد.

استثناء  مدیره بهکند که مدیرعامل شرکت و اعضاء هیئتقانون تجارت بیان می   132ماده  
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هیچ  ندارند  حق  حقوقی  شرکت  اشخاص  و  نمایند  تحصیل  شرکت  از  اعتبار  یا  وام  گونه 
کندنمی تعهد  یا  تضمین  را  آنان  دیون  عاین  ؛تواند  بهگونه  استخودیملیات  باطل    ؛ خود 

مدیران و مدیرعامل را از معاملاتی نظیر معاملات شرکت که متضمن    133همچنین ماده  
 کند. رقابت با عملیات شرکت باشد منع می 

چه افشای اطلاعات در مورد معاملات با اشخاص وابسته طبق استاندارد حسابدرای  اگر
در بابرایران  اقلام  معامگیرنده  ماده  اهمیت  مشمول  کامل    129لات  گزارش  لیکن  است، 

یاد دارد.معاملات  ضرورت  قانون  طبق  ماده    شده  طبق  لازم  یادداشت    129اطلاعات  در 
به وابسته  اشخاص  با  معاملات  به  مربوط  یادداشت  از  مستقلی  پیوست توضیحی  صورت 

 شود. های مالی افشا میصورت 
 هادار جمهوری اسلامی ایران  معاملات اشخاص وابسته و قانون بازار اوراق ب ➢

شرکتدستورالعمل   اطلاعات  ثبتافشای  بهادار های  اوراق  بورس  سازمان  نزد  شده 
 ند از:اکند، اشخاص وابسته عبارت تعریف اشخاص وابسته را به شرح زیر تکمیل می 

 12استاندارد حسابداری شماره   6اشخاص وابسته ذکر شده در بند  .1
به  درصد  10اشخاصی که حداقل   .2 را  ناشر  غیراز سهام  و  مستقیم  در طور  مستقیم 

 اختیار دارند.
 اند. عامل ناشر بوده مدیره یا مدیر شرکتی که مدیران فعلی آن در دو سال اخیر عضو هیئت  .3
 عامل ناشر باشند. مدیره یا مدیر حاضر عضو هیئت حال شرکتی که مدیران دو سال اخیر آن در  .4
های بازنشستگی  با ناشر، مانند تعاونی کارکنان، صندوق اشخاص دارای روابط خاص   .5

 . ها های تحت کنترل آن که توسط ناشر کنترل شوند یا خیر( و همچنین شرکت )اعم از آن 
 ملاحظه در ناشر.کننده یا دارای نفوذ قابلکت خاص مربوط به اشخاص کنترل رمشا .6
مانند مدیر    ،مدیران اجرایی ناشر عامل،  مدیران ارشد اجرایی همانند معاونان مدیر .7

 ها، مدیر منابع انسانی. مالی، مدیر پروژه
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ت .8 یا  بر تصمیممینأهر مشتری و  ناشر که  اولیه  نفوذ داشته  کننده مواد  گیری مدیران 
ها تحت نفوذ ناشر باشد و بتوان تصمیمات پیرامون معاملات باشد و یا تصمیمات آن

از درآمد عملیاتی   درصد 30که حداقل صورتی همچنین در  ؛ثیر قرار دهدأرا تحت ت
  از خرید ناشر در   درصد   30ناشر در طی دوره از یک مشتری کسب گردد و یا حداقل  

 کننده مواد اولیه انجام گردد، مشمول این تعریف خواهد شد.  مین أ طی دوره از یک ت 
اشخاص وابسته و  مورد    حداقل اطلاعاتی که در  این دستورالعمل،   4بر اساس مفاد ماده  

 ها باید افشا شود به شرح زیر است: معاملات آن
 نوع وابستگی شخص وابسته با ناشر.  -1
 شده طی دوره به تفکیک هر شخص وابسته. مبلغ و موضوع معاملات انجام  -2
ای  شده)حتی اگر معاملهمابین، نحوه تسویه و نرخ سود تضمینهای فیحسابمانده  -3

 ابسته مزبور انجام نشده باشد(. در طی دوره با شخص و
 مابین.های فیحسابالوصول مربوط به ماندهذخیره مطالبات مشکوک  -4
سوخت  -5 مطالبات  مشکوک هزینه  و  با  شده  معاملات  از  ناشی  دوره  طی  الوصول 

 اشخاص وابسته. 
 مرتبط با اشخاص وابسته.  هایمیزان بازپرداخت یا دریافت اقساط وام  -6
 ها( بین اشخاص وابسته. ها و بدهیییا انتقال منابع و تعهدات)دار -7
 شده توسط ناشر به نفع هر یک از اشخاص وابسته و بالعکس. جزئیات هرگونه تضمین ارائه   - 8
ناشر به اشخاص وابسته )یا به سایرین از طرف اشخاص وابسته(    ایتعهدات سرمایه  -9

 و بالعکس. 
نحوه تعیین قیمت )نظریه کارشناس رسمی، استعلام بها، برگزاری مناقصه یا مزایده    -10

 و ارزش منصفانه معاملات.   و ...(
شده با  سود )زیان( ناشی از معاملات با اشخاص وابسته به تفکیک معاملات انجام   -11
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 یک.  هر
 حساب، سود )زیان( معامله.ای سال قبل شامل ماندهاقلام مقایسه -12

ناشر  با  ذیل  اشخاص  معامله  دستورالعمل  این  مقررات  نظر  ذی  ، از  مدیر  نفع معامله 
 صورت غیرمستقیم تلقی شده و مشمول اشخاص وابسته خواهد بود:هب

 عامل ناشر. مدیره و مدیراشخاص حقوقی تحت کنترل اعضای هیئت -1
مدیره و یا  هایی که اعضای هیئتسسات و شرکتؤاشخاص حقوقی تحت کنترل م -2

 باشند.ها میعامل آنمدیره یا مدیریا عضو هیئت عامل ناشر شریکمدیر
رعامل ناشر  مدیره و مدیهمسر، فرزندان و همسران آنان، برادر و خواهر اعضای هیئت -3

وینی از قبیل اعن  امدیره و مدیرعامل ناشر بو همچنین اشخاصی که اعضای هیئت
 ها است. قیم یا وصی متولی امور آن 

 129صورت انجام معاملات موضوع ماده    کند که دراین دستورالعمل بیان می  11ماده  
پنج درصد دارایی  معادل یا بیش از    ، اصلاحیه قانون تجارت، چنانچه ارزش موضوع معامله

 های مالی حسابرسی شده باشد: ناشر مطابق آخرین صورت 
اطلاعات  (  ساعت  48حداکثر ظرف  )  ناشر مکلف است پس از انعقاد معامله فوراً  (1

معامله، موضوع  نماید:  افشا  را  طرفین    زیر  معامله،  منصفانه  قیمت  معامله،  مبلغ 
سهام   میزان  معامله،  انجام  تاریخ  هیئتمعامله،  عضو  یا  ذیمدیرعامل  نفع  مدیره 

 صورت مستقیم یا غیرمستقیم در اشخاص طرف معامله. به
خصوص شرایط  مکلف است پیش از انعقاد قرارداد، نظر کمیته حسابرسی را در  ناشر (2

 معامله و منصفانه بودن آن دریافت کند. 
دارند  سهام  (3 اختیار  در  را  ناشر  پنج درصد از سرمایه  توانند در  می دارانی که حداقل 

یا   اساسنامه  مفاد  مقرارت،  قوانین،  نقض  از  حاکی  کافی  مستندات  ارائه  صورت 
منصفانه بودن معامله، از سازمان تقاضا نمایند تا از الاجرا یا غیراستانداردهای لازم 
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طریق انجام حسابرسی ویژه به هزینه متقاضی نسبت به بررسی موضوع و ارسال آن  
 لاح اقدام نماید. صحسب مورد به مرجع ذی

ماده   ماده    13همچنین  بیان می  11در تعمیم  که ارزش  صورتی کند دربه کل معاملات 
وابسته اشخاص  سایر  با  ماده  به  –  معاملات  اشخاص موضوع  از  قانون   129غیر  اصلاحیه 

صورت   -  تجارت  آخرین  مطابق  ناشر  دارایی  درصد  پنج  از  بیش  یا  مالی  معادل  های 
که در این دستورالعمل   129مقررات حاکم بر معاملات مشمول ماده   شده باشد،حسابرسی

 آمده، بر معاملات با سایر اشخاص وابسته نیز حاکم خواهد بود.
 اکسلی   - معاملات اشخاص وابسته و قانون ساربینز ➢

گویی به مسائل گذاران و با هدف پاسخوسیله قانونبه  ، 2002اکسلی    -  قانون ساربینز
سسه حسابرسی آرتور اندرسون  ؤهای حسابداری شرکت انرون و مرسوایی آشکار شده در  

ها را در آمریکا  انداز شرکتتصویب شد و چشم  2002  ژوئیه  30وضع شد. این قانون در  
های سهامی عام پذیرفته شده در بورس را  در رابطه با گزارشگری مالی و حسابرسی شرکت

های  حسابرس، مسئولیت بنگاه در برابر شرکت  دگرگون کرد. این قانون عام همچنین استقلال
شده در های سهامی عام پذیرفتهشده در بورس، افشای مالی در شرکتسهامی عام پذیرفته

هایی  دهد. این قانون، حمایتگران مالی را مورد توجه قرار می بورس، و تضاد منافع تحلیل
در شرکت نظارتی  مراجع  برای  ایجارا  عام  و  خاص  میهای سهامی  مجازاتد  و  های  کند 

تبانی و ایجاد اختلال در تحقیق منظور می جزایی تازه  دارد. بخش  ای را در رابطه با تقلب، 
گذاران نسبت به درستی گزارشگری  از قانون، موجبات حفظ اطمینان سرمایه  906و    302

ارائه گزارشی  ها را ملزم به  از قانون نیز مدیریت شرکت  404سازد. بخش  همگانی را فراهم می
 (.83: 1385  )جواهری،  کندهای داخلی به همراه گزارش سالانه میاز کنترل 

کند معاملات با اشخاص وابسته  ها را ملزم میقانون ساربینز اکسلی شرکت  404بخش  
صورت  در  را  آن  میزان  صورت و  که  مواردی  در  کنند،  مشخص  مالی  مالی های  های 
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های تابعه تهیه شود، بایستی افشاسازی  گذار و شرکتایهای برای واحد تجاری، سرم جداگانه
صورت جداگانه انجام شود که این افشاسازی در بعضی  های مالی تلفیقی نیز بهدر صورت 

وزیان داخلی که  همچنین هر سود  ؛شودشود و در بعضی دیگر حذف نمیها حذف میاز آن 
نباید   شود،  ایجاد  وابسته  اشخاص  با  معاملات  بایستی  درنتیجه  آن  تأثیر  و  گردد  حذف 

 صورت آشکار، افشا گردد. به
پردازد. این بخش اعطای وام شخصی  این قانون به موضوع تضاد منافع می  402بخش  

هیئت اعضاء  یا  مدیران  شرکتبه  استمدیره  دانسته  غیرقانونی  را  بخش    ؛ ها  این  همچنین 
هیئت سهام اعضاء  و  مدیران  مالکیتمدیره،  درصد  )با  از    داران  ملزم    10بالاتر  را  درصد( 

روز تغییر در سمت و تغییر در درصد مالکیت خود را گزارش کنند )گوردون    10کند ظرف  می 
 (. 2005 و همکاران، 

 های حسابرسیاساس استاندارد . انواع معاملات اشخاص وابسته بر5-3
وجود دارد که    معاملات با اشخاص وابسته شده، انواع مختلفی ازبا توجه به تعاریف عنوان

  12استاندارد حسابداری شماره    19لیکن بند    ؛ممکن است منجر به تغییر بالقوه ثروت شود
نیز و  وابسته  ایران  اشخاص  معاملات  تصویب  و  اطلاعات  افشای  الزامات    ،دستورالعمل 

کند که افشای اطلاعات اشخاص وابسته باید  عنوان می   5ناشران بورسی و فرابورسی در ماده  
 :یک از طبقات زیر انجام شود فکیک برای هربه ت

 کننده،دار کنترل شرکت مادر یا سهام - 
 بر ناشر،ملاحظه مشترک یا نفوذ قابل کنترل دارای اشخاص -
 های همگروه یا تحت کنترل واحد،شرکت -
 واحدهای تجاری فرعی،- 
 واحدهای تجاری وابسته،- 
 های خاص،مشارکت -
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 مدیره و مدیران ارشد اجرایی ناشر،اعضای هیئت- 
 . سایر اشخاص وابسته- 

هایی از معاملات با اشخاص وابسته که حسابرس باید بر اساس بخش  همچنین نمونه
 : استانداردهای حسابرسی در نظر بگیرد شامل موارد زیر است 550
اشخاص وابسته مانند معاملات عمده خارج از روال عادی عملیات واحد تجاری با   .1

 ها و شرایط بازپرداخت.های سود، تضمینها، نرخ غیرعادی بودن قیمت
 دلیل تجاری منطقی روشنی برای انجام آن وجود ندارد.  .2
 اند. شده که قبلًا مشخص نشدهای انجام با اشخاص وابسته .3
 به نحو غیرعادی انجام شده است.  .4
حوه عمل حسابداری چنین معاملاتی با  که آیا مدیران اجرایی راجع به ماهیت و ن این .5

 .اند یا خیر ارکان راهبری واحد تجاری مذاکره کرده
جای محتوای اقتصادی  که آیا مدیران اجرایی بر نحوه عمل حسابداری خاصی بهاین .6

 .معامله تأکید بیشتری دارند یا خیر
شماره    24بند   می   12استاندارد  »کندتصریح  باید  :  مشابه  ماهیت  با  صورت بهاقلام 

های مالی  که درک اثرات معاملات با اشخاص وابسته بر صورت مجموع افشا شود، مگر این
 . «صورت جداگانه باشدها بهواحد تجاری مستلزم افشای آن

 . سابقه پژوهشی معاملات با افراد دارای ارتباطات سیاسی6
مداران با  برای توصیف رابطه نزدیک بین دولت یا سیاست  «ایداری رابطهسرمایه»  اصطلاح 

ها تمایل زیادی به برقراری  (. شرکت2003  ، 1شـود )بـال و دیگـرانها اسـتفاده مـیشرکت
سیاست و  دولت  با  نزدیک  دارندارتباط  امتیاز   ؛مداران  نظیر  زیادی  منافع  روابط  این  زیرا 

های دولتی و ...  تر به اعتبارات، یارانهرسی آسانهای مالیاتی، دستدسترسی به بازار، تخفیف
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)آنینگ سجاتی دارد  پی  روابط سیاسی ممکن  شرکت  مقابل،(. در2009،  1در  دارای  های 
مداران تسهیم نمایند. این نوع بافت  آمده ناشی از این روابط را با سیاستدستهاست منافع ب

،  2شود )چنی و دیگراننامیده می   «هاقتصاد مبتنی بر رابط»  اقتصادی در سطح یک جامعه، 
سیاسی بودن مدیران و مالکان    ؛(. در ایران نیز روابط سیاسی دارای ابعاد پررنگی است2012

گذار بر اقتصاد و نیز نظام  ثیرأها و صنایع بزرگ تدلیل دولتی بودن شرکتهب  ، ها عمده شرکت
بر حاکم  می  ، کشور  اقتصادی  دولتی  اقتصاد  نظام   باشد.یعنی  بر  در  مبتنی  اقتصادی  های 

شرکت برای  ارزش  مهم  منبع  یک  سیاسی  ارتباط  است.  روابط،  روابط  این  دارای  های 
راحتشرکت سیاسی  روابط  دارای  طریق  های  از  دیگر  مزایای  و  سرمایه  منابع  به  تر 

گری مالی با کیفیت بالا متکی  شود کمتر به گزارشیابند که باعث میارتباطاتشان دست می
دیگران،  و  در  2009  آنینگ سجاتی،   ؛2012  باشند )چنی  اقتصاد سیاسی حوزه مهمی   .)

پدیده علمی  شکلمطالعه  روش،  این  است.  اجتماعی  پدیدههای  را  گیری  اجتماعی  های 
م از  اقتصادی میلفهؤناشی  و  برهای سیاسی  اکثر    داند.  در  اقتصاد سیاسی،  نظریه  اساس 

های متقابل اقتصادی، اجتماعی  محور، واحدهای تجاری کانون کنشامع اقتصادی بازارجو
های اقتصادی،  بنابراین شناخت روابط بین گروه  ؛های مختلف هستندو سیاسی میان گروه

تغییر واحدهای تجاری لازم و ضروری  حالهای درویژگی  ک منظور دراجتماعی و سیاسی به
های صاحب نفوذ در  ر، اطلاعات حسابداری تنها برای حمایت از گروه است. بر پایه نظریه مزبو 

شود. اطلاعاتی که به کمک آن، صاحبان قدرت  اقتصادی تهیه می   های اجتماعی، سیاسی و حوزه 
 (. 2003  ، 3توانند به نفع شخصی خود از آن اطلاعات استفاده و عمل نمایند )آبیسکرا می 

نشان   حسابداری  تجربی  و  مطالعات  اجتماعی  اقتصادی،  ساختارهای  که  است  داده 
نظام  نظیر  حقوقیسیاسی  روابط  یقضا  -  های  نوع  و  ماهیت  مالیاتی،  و  تجاری  قوانین  ی، 

شده در اقتصاد، عرف، فرهنگ و نظام سیاسی در کنار فشارهای بازار سرمایه رفتار  تعریف
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سرمایه حسابرسان،  تدوینمدیران،  وگذاران،  قوانین  افراد مق  کنندگان  دیگر  و  ررات 
ت مشارکت تحت  مالی  گزارشگری  به  نسبت  را  بازار  در  میأکننده  قرار  و ثیر  )بوشمن  دهد 

همکاران2006  ، 1پیتروسکی  و  هاگرمن  کرده (1987)  2(.  شرکتبحث  که  مورد اند  ها 
ها به  ثروت از شرکت  برای انتقال تاگیرند. وکلای مردم انگیزه دارند  حملات سیاسی قرار می

موضع   خود  موکلان  یا  موضعب خودشان  این  مسئولیت گیرند.  مورد  در  بحث  شکل  به  ها 
  ها به پرداخت مبالغی جهت موارد اجتماعی ها و الزام بعضی از آناجتماعی بیشتر شرکت

ها از ها، یا محروم کردن آنهـای مالیات بالاتر به آنل، زلزله، جنگ و تحمیل نرخ سی مانند:
بعضی از مزایا و حقوق صورت گیرد. مدیران انگیزه دارند در مقابل انتقال ثروت ایستادگی 

دهند. به همان ترتیب طور مداوم کاهش میها ارزش شرکت را بهگونه انتقالکه اینکنند، چرا 
طور که رقابت نیز ارزش شرکت و همینواهنـد از رقابت اضافی ممانعت کنند چرا خها میآن 

می دریافت  مدیران  که  مواجبی  و  خواهحقوق  کاهش  را  منکنند  نرخ  افزایش  با  داد.  ثر ؤد 
شرکت انگیزه مالیاتی،  نحوه  ها  از  استفاده  برای  بیشتری  حسابداری    رویکردهایهای 

عنوان  ثر مالیاتی بهؤگونه است که نرخ ممیزان این اثرگذاری آن کنند.  کارانه پیدا میمحافظه
 (.  1994، 4و گراسمن و هلپمن  1971، 3)استیگلر  هزینـه سیاسی مطرح گشته است کی

ها غالباً مبتنی بر روابط است،  های اقتصادی آنتوسعه که سیستمحالکشورهای در  در
های مدیریت در گزارشگری مالی بر انگیزه یکی از عوامل اساسی که نسبت به عوامل دیگر، 

ها  دلیل دولتی بودن شرکتهها بگذارد، عامل سیاسی بودن مدیران و مالکان شرکتثیر میأت
کشور، یعنی اقتصاد دولتی    گذار بر اقتصاد و نیز نظام اقتصادی حاکم برثیرأو صنایع بزرگ ت

 (. 1392باشد )نیکومرام و همکاران، می 
شرکت2201)  5کورریا داد  نشان  آمریکا  در  خود  پژوهش  در  روابط (  دارای  که  هایی 
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ها  شوند. این شرکتسیاسی هستند، کمتر از سوی کمیسـیون بورس و اوراق بهادر جریمه می
ها بر کمیسیون بـورس اوراق بهادر واسطه ارتباط با نمایندگان کنگره و پرداخت وجوه به آنهب

شود تا از سوی این کمیسـیون نفـوذ دارند و این موضوع باعث میکنند و بر آن  فشار وارد می
دریافت شرکت همچنین  او  شوند.  جریمه  آن کمتر  حسابداری  اطلاعات  کیفیت  که  هایی 

ها است، برای جلوگیری از جریمه کمیسیون بورس اوراق بهادار، از تر از سایر شرکتپایین
 .(2012)کورریا،  کنندروابط سیاسی استفاده می

 رویکردهای مختلف در معاملات با افراد دارای ارتباطات سیاسی  .6-1
 گیری ارتباطات سیاسینحوه اندازه ➢

نظریه اقتصاد سیاسی، از نیمه دوم قرن بیستم با گسترش و نفوذ مکتب لیبرالیسم، وارد متون 
نه این نظریه  اقتصاددانان واقع شده  اقتصادی جهان شد.  توجه و سیاست  است،  تنها مورد 

  ،اند. بر اساس این نظریه شناسان نیز آثاری در بسط و توضیح این نظریه ارائه دادهبلکه جامعه
ت سیاست  و  و  أاقتصاد  فعالیت  که  است  معنا  این  به  این  دارند.  یکدیگر  بر  متقابل  ثیر 

ت  یهاگیری تصمیم برأسیاسی  غیرمستقیم  و  مستقیم  برفعالیت  ثیر  و  اقتصادی  عکس  های 
( روابط سیاسی در مقایسه  2001) 1به اعتقاد فیس من (. 1394فرد و رویایی، دی دارند )مه

پایه اصلی  با  عامل  شرکت،  اقتصادی  کشورهای  تعیین و  های  در  شرکت  سودآوری  کننده 
های دارای روابط  معتقد است که عایدات شرکت  ویتوسعه است،  حالآسیای شرقی و در

ها را مورد توجه که علایق آن  تصمیمات دولتی قرار دارد طور گسترده تحت تأثیر  سیاسی به
روابط سیاسی دسترسی به منابع سرمایه بستگی زیادی به    های دارایدهد. در شرکتقرار می

زیرا روابط سیاسی منجر به دسترسی آسان به اعتبار و منابع سرمایه    ؛ شده ندارد سود گزارش
مدیریت    های(. نشانه2012،  2اکری و دیگرانگردد )بوب دولت می  کهای تحت تملکاز بان

مدیره وابسته به دولت، مجلس و مانند  اند از وجود اعضای هیئتها عبارت سیاسی شرکتی
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وجود سهام  یا  و  نهادهای سیاسی  نوع  دارای  این  درصد سهام  ده  حداقل  )دارای  دار عمده 
های مالی  های همراه صورت شتدولتی. این متغیّر با بررسی دقیق یاددارأی( دولتی و شبهحق

مدیره،  مدیره به مجمع عمومی از طریق شناسایی مدیرعامل، اعضای هیئتو گزارش هیئت
شرکتسهام  با  تعامل  در  اشخاص  و  وابسته  اشخاص  عمده،  انحای  داران  به  نمونه  های 

ت  یکی دیگر از معیارهایی که در تحقیقا  (.2016،  1پذیرد )لی و وانگگوناگون صورت می
گیری ارتباط سیاسی مورد استفاده قرار گرفته است، معیار بدهی بلندمدت  اخیر برای اندازه 

نشان  (.2006،  3فان و وانگ  ؛2008،  2باشد، مطالعات متعدد )مانند فان و همکاران می 
ها  شود که فرصت دسترسی شرکتها، باعث میداده است که ارتباط سیاسی بیشتر در شرکت

های با ارتباط سیاسی بالاتر،  نتیجه در شرکتتر فراهم شده و درهزینهبلندمدت و کمبه منابع  
 (.2015، 4گردد )لین و همکاران های بلندمدت بیشتر مینسبت بدهی

 های اقتصادی مبتنی بر روابط سیاسی نظام  ➢
برابر های اقتصادی مبتنی بر روابط، برای محافظت از روابط خود در  اشخاص در نظام 
به درجه )آنینگ سجاتی،  رقابت سالم  دارند  نیاز  ابهام  از  نظام 2009ای  اقتصادی  (.  های 

 1993اند. در سال  انگیزی رسیدهبعضی از کشورهای آسیای شرقی به رشد اقتصادی شگفت
  هشتمنتشر کرد. این گزارش معرف  «معجزه آسیای شرقی»بانک جهانی گزارشی با عنوان 

آسایی دست یافتند.  رشد اقتصادی معجزه   1965تا  1990های به  الکشوری بود که طی س
جنوبی، تایوان، اندونزی، تایلند و  کنگ، سنگاپور، کره ژاپن، هنگ  شامل:   کشور  هشت این  

می نظام مالزی  بباشند.  کشورها  این  از  برخی  اقتصادی  روابط  ههای  بر  مبتنی  کامل  طور 
تسلط تعداد معدودی از صنایع بزرگ قرار دارد   جنوبی تحتمثلًا نظام اقتصادی کره ؛ هستند

معروف کابلزها  به  مجموعهاکه  کابلزها  شرکتند.  از  زعامت  ای  به  صنعتی،  عظیم  های 
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دارند. این صنایع در یک شبکه نزدیک و    متنفذان سیاسی، تحت حمایت کامل دولت قرار
کابلزها امتیازات    .تعامل دارندطور بسته  هتنیده، متشکل از خود این صنایع و دولت بهمهب

های صنعتی های دولتی دارند. شرکتهایی با نرخ بهره پایین از بانکای مثل دریافت وام ویژه 
دهند. رشد بالای کابلزها بدان دلیل  مورد حمایت دولت )کابلزها( رشد سریعی را نشان می

آن که  میاست  اعتها  پایین  بهره  نرخ  با  را  هنگفتی  وجوه  فرصت توانند  این  از  و  گرفته  بار 
های تجاری مشابهی در دیگر کشورهای آسیای شرقی نیز  مند گردند. فعالیتگونه بهره رانت

هایی (. در مالزی مساعدت و طرفداری دولت از شرکت2012،  1وجود دارند )چنی و دیگران
صاحب با  داشتهکه  نزدیک  رابطه  دولت  کلیدی  )آنینگ سجامنصبان  دارد  وجود  ،  2تیاند، 

فیس2009 اعتقاد  به  پایه(.  با  مقایسه  در  سیاسی  روابط  عامل من  شرکت،  اقتصادی  های 
تعیین آسیایاصلی  در کشورهای  و درحال  کننده سودآوری شرکت  او  شرقی  است.  توسعه 

شرکت عایدات  که  است  بهمعتقد  سیاسی  روابط  دارای  تأثیر  های  تحت  گسترده  طور 
(.  2001،  3مندهد )فیس ها را مورد توجه قرار میعلائق آن  تصمیمات دولتی قرار دارد، که

شرکت سود در  به  زیادی  بستگی  سرمایه  منابع  به  دسترسی  سیاسی  روابط  دارای  های 
از    زیرا روابط سیاسی منجر به دسترسی آسان به اعتبار و  ؛شده ندارد گزارش منابع سرمایه 

  ؛ 2005،  5کال و زو  ؛2012  ، 4دیگران گردد )بوبکری و  های تحت تملک دولت میبانک
 (.2005، 6دینک

فرضیه هزینه اساس  زیمـرمـن بر  و  واتـس  توسـط  ارائـه  2008)  7های سیاسـی کـه   )
های توزیع دوباره ثروت،  سیاست  گردیـد، سیاستمداران این قدرت را دارند تا با استفاده از

تمنابع شرکت را تحت  یکی  أها  دهند. همچنین  قرار  مثیر  و  اصلی  عوامل  بر ؤاز  ثروت    ثر 
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پاداش میمدیران،  نقدی  دگرگونیهای  می باشد.  نقـدی  جریان  در  بها  وسـیله  ه توانـد 
هزینه به  مربوط  اطلاعات  و  ویژه  مقررات  تمالیـات،  تحت  سیاسی  گیـرد أهای  قـرار   ؛ ثیر 

رنـد در نظـر بگیرنـد گذاثیر می أها تبنـابراین مدیران مجبورند قوانین و مقرراتی را که روی آن
آن  امکان  بر اساس فرضیه هزینهو درصورت  نمایند.  را کنترل  اندازه ها  های سیاسی هرچه 

های  شده را از دوره ها تمایل دارند درآمد گزارشتر باشد، مدیران آن شرکتها بزرگشرکت
قرار گرفتن شرکت در  علت  های سیاسی را که بههای آتی انتقال دهند تا هزینهفعلی به دوره 

های واتس و زیمرمن درباره  شود، کاهش دهند. با پژوهشها تحمیل میدید سیاسی، بر آن
های  تر هزینههای بزرگها، این فرضیه که شرکتهای سیاسی و اندازه شرکترابطه بین هزینه

ین  شوند رد نشده است. واتس و زیمرمن در تحقیق خود به اسیاسی بیشتری را متحمل می
بین همه شرکت و  زمان  در طول  مالیات  نرخ  نیست نتیجه رسیدند که  یکسان  و صنایع  ها 

 (. 1388 ، همکاران  )یعقوب نژاد و
توان و علاقه به نشان دادن رفتار سیاسی از خود و اعمال قدرت و نفوذ را ظرفیت سیاسی  

سی وی برای اقدام  دارند که مجموع قدرت و نفوذ فرد بیانگر ظرفیت سیانامند. برخی بیان می
ولی استفاده از رفتار دیگران هم در   ، اندچند که سبک قدرت و نفوذ متفاوت سیاسی است هر

اساس قدرت با نفوذ باشد و    تواند برقلب سیاسی قرار دارد. استفاده سیاسی از دیگران می 
از دیگران، عبارت در استفاده سیاسی  بود. چهار شکل  یا مثبت خواهد  از:  نانتیجه منفی  د 

ملایم تشویق  میان  این  در  سرکوب.  و  اخلاقی  الزام  ایجاد  تشویق،  انگیزه،  و ایجاد  ترین 
 (. 1395هاست )مرادی، ترین شکل آنسرکوب خشن

سازمان در  است  ممکن  غیرمدیران  وسایل  از  استفاده  با  بها  برای  آوردن  دستهموجه 
های شخصی خود، با متوسل  فتحقق هدنتایجی که از طرف سازمان توجیه نشده است،  

حربه به  غیرشدن  شوندهای  ترغیب  خوانده ؛  اخلاقی  سیاسی  آنان  رفتار  صورت  آن  در 
بعضی  اصولاً   .شودمی  دارد:  وجود  واژه  این  مورد  در  دیدگاه  ناپسند  دو  بسیار  را  آن  ها 
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ها نیز آن اما بعضی  ؛دانند شمارند و با حیله و نیرنگ و یا از پشت خنجر زدن مترادف می می 
کنند که یک لبه آن همان بر اساس فلسفه ماکیاول بنا  عنوان شمشیر دو لبه قلمداد میرا به

به لبه دیگر  با هم آشتی مینهاده شده و  را  منتفع رقیب    ، دهدعنوان هنری خلاق است که 
زیستی داشته هم  بعضی افراد باید با هم کنار بیایند و از مواجهه با یکدیگر بپرهیزند و با هم

کنند  شوند و با هم کار میبه هم ملحق می  باشند و سازمان نیز جایی است که در آن افراد
 (. 1395)مرادی،  شودمین میأچون منافع شخصی آنان ت

 دلایل رفتار سیاسی  ➢
می ناشی  افراد  خود  ویژگی  از  هم  سیاسی  نیاز  رفتار  سازمان  در  که  فردی  مانند  شود 

کند به رفتار  تلاش می  ،آزادی عمل و امنیت و مقام اداری داشته باشدشدیدی به قدرت و  
رود سیاسی متوسل شود و هم از عوامل سازمانی، هنگامی که منابع سازمانی رو به کاهش می

الگو که  زمانی  منابع    یبا  حال  موجود  مشخص  در  رفتارهای  قوی  احتمال  به  باشد  تغییر 
کرد  خواهد  بروز  شیوه   .سیاسی  کارکنان  از  احساسات  بعضی  تسخیر  در  را  مختلفی  های 

یید نظر و بله قربان گفتن  أستایی و تبندند. از توصیف و خود کار میهمدیران و رؤسای خود ب
کار خود  تا دعوت به شام و سینما و مسافرت و کوه و... کارمندی که با دعوت از رئیس تازه 

آورده و  او، همسرش را در آن سازمان به استخدام درای برای  به ضیافت شام و گرفتن هدیه
ای از شیوه تسخیر احساسات مدیران  نمونه  ، شودمند می ات از مزایای مادی متعددی بهره کرّ به

های شخصی خودشان  مین خواستهأکه چنانچه اگر افراد بدون تخصص در تاست. نتیجه این
ارد و باعث  ذگهای جامعه میر سازمانشک آثار مخربی بدست به چنین رفتارهایی بزند بی

لذا بهتر است   ؛کندشدت افت میرشد فساد اداری در سازمان شده و روحیه افراد کارآمد به
ارتباط ایجاد  با  و  هوشیاری  ضمن  درمدیران  و  اطمینان  عدم  کاهش  و  آشکار    ک های 

قدرت  ، ها واقعیت و  محدود  ، سیاست  را  منفی  سیاسی  رفتارهای  مو    اثرات  های  افیانقش 
که به بدون آن   ، در غیر این صورت شاهد سقوط خود خواهند بود  .رنگ نمایدمعاصر را کم



 معاملات   الگوی   در   شفافیت   و   منافع   تعارض   تبیین   
 سیاسی   ارتباطات   و   وابسته   اشخاص   با   

 بهادار   اوراق   بورس   در   شده پذیرفته   های شرکت   در   

 57 

 (.1383)ضائیان،  علت آن پی ببرند
های  شوند. رفتارطورکلی رفتارهای سیاسی به دو دسته مشروع و نامشروع تقسیم میبه

ند از شکایت کردن به  اعبارت های آن  سیاسی مشروع یعنی سیاست عادی روزانه که نمونه
گیری  سخت  ،هامراتب اختیارات، تشکیل ائتلافسرپرست یا رئیس، رعایت نکردن سلسله

هایی هستند که  دیگر، رفتارهای سیاسی افراطی یا نامشروع آنسویافراطی در مقررات. از 
می  نقض  را  مقررات  و  اصطلاح   که  کنندقوانین  می اخلال  در  نامیده  بنگری  ابراین  شوند، 

عبارت  نامشروع  بهااقدامات  لاابالیگری  و  اغتشاش  ایجاد  از  کارند  بیشتر    ؛ هنگام  البته 
که  باشند. دلایل آن هم بسیار روشن است، چرا رفتارهای سیاسی از نوع قانونی و مشروع می

های  اقدامات نامشروع در حد افراط، خطر از دست دادن شغل را در پی دارد یا افراد و گروه
تحریمافر می اطی مشمول  در سازمان  شوند. مهمهای شدید  رفتار سیاسی  بروز  ترین علل 

ند از: ابهام در هدف، محددیت در منابع، تغییرات در تکنولوژی و محیط، تصمیمات  اعبارت 
 (.1385)مقیمی،  نشده و تغییرات سازمانیریزیبرنامه

توان تقسیم مل فردی و سازمانی می گیری رفتار سیاسی را به دو دسته عوا ثر بر شکل ؤ عامل م 
م  فردی  عوامل  شکل ؤ کرد.  بر  عبارت ثر  سیاسی  رفتار  خود ا گیری  از:  کنترل ند  زیاد،  کنترلی 

انتظار موفقیت. از کارانداختن سرمایه سازمانی، گزینه ه طلبی، ب درونی، ریاست  های شغلی، 
شکل  سازمانی  می عوامل  سیاسی  رفتارهای  به  گیری  مجدد توان  تخصیص  قبیل  از  مواردی 

های ارتقا، اعتماد کم، ابهام در نقش، سیستم ارزیابی عملکرد نامشخص، میزان منابع، فرصت 
ثابت پاداش )به این صورت که اگر به یک نفر داده شود به دیگری داده خواهد شد( یا سیستم 

تصمیم  سیستم  باخت،  و  برد  دم پاداش  ز و گیری  کار  فشار  )مردمی(،  مدیران کراتیک  یاد، 
 .(1395خواه اشاره کرد )مرادی،  خود 

توان از بین برد. مدیری که انتظار داشته باشد کسی  رفتارهای سیاسی در سازمان را نمی
اندیشد، ولی مانورهای سازمانی را  له میئ لوحانه به این مسدست به رفتار سیاسی نزند، ساده
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توانند توجه خود را روی ها میانسان»رد:  داباید کنترل کرد. آبرهام سلزنیک چنین بیان می 
نی از کارها متمرکز کنند، بنابراین هرچه بیشتر بر رفتار سیاسی متمرکز شوند، انرژی  تعداد معیّ 

می باقی  کار  واقعی  مسائل  به  پرداخت  برای  آنان  از  کمتری  فکری  و   .«مانداحساسی 
 : (1395)مرادی،   ند ازات های عملی برای مدیریت رفتار سیاسی در سازمان عبارتوصیه 
 .مبناها را در فراگرد ارزیابی روشن سازید  ▪
این  ▪ بهاز  پاداش  باشد،  که  داشته  ارتباط  عملکرد  با  واسطه  بدون  و  مستقیم  طور 

 .اطمینان حاصل کنید
  قائل شوید. در پاداش دادن به کسانی که عملکرد عالی یا ضعیف دارند، تمایز  ▪
 . تلاش کنید رقابت میان مدیران برای گرفتن منابع را به حداقل برسانید ▪
هدف ▪ کنید  کوتاهتلاش  بلندهای  و  تمدت  را  أمدت  سازمان  از  خارج  منابع  مین 

 جایگزین رقابت برای گرفتن منابع کنید.
با قدرتی بسیار منسجم وجود دارد، با برداشتن یا تقسیم   هامپراتوریدر جایی که ا ▪

 .را در هم بشکنید هاهای ناکارآمد آن گروهخرده
های سازمانی را که هدف)ترین شاخص ارتقای مدیران را نگرش غیرسیاسی  مهم ▪

 .، قرار دهید(بر کسب قدرت فردی اولویت دهد 
های  ها جلب حمایتمدیرانی که شیوه کار آناگر مدیر اجرایی هستید، نسبت به   ▪

گونه افراد اخطار  نخست به این  .حساس باشید  کاملاً   سیاسی برای خودشان است، 
را از منصب بر کنار   هاادامه یافت آن  قف سازند، اگر وکنید که مانور سیاسی را مت

 . کنید و ترجیح آن است که آنان را از سازمان اخراج کنید
از فنون بسیار م  ،ارتباطات آشکار ▪   . ثر در محدد کردن رفتار سیاسی استؤیکی 

تنهایی بتواند ارتباط را به  شود که هر نفر بهوجود ارتباطات آشکار مانع از آن می 
 . کنترل خود درآورد 
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ها را مورد  تواند اثر آنهای فنون رفتار سیاسی را بشناسد، بهتر مینهایت اگر مدیر علتدر
های دیگران،  ام به کنترل دستور جلسه، انجام بازی سیاسی، تغییر تصوربررسی قرار دهد. اقد

گاه پوشیده نمی کنترل پارامترهای تصمیم های  قدم   و  ماند. رفتارهاگیری و .... از دید ناظر آ
آن  اثرات  کردن  محدود  برای  را  بردارمناسبی  بهی ها  کلیدطورد.  رفتار  کلی  مدیریت  های 

های کاری  ارتباط باز، مدیریت مشارکتی، تعیین انتظارات، تشویق گروهند از:  اسیاسی عبارت 
م تخصیص  فرایند  نمودن  واضح  و  روشن  یکدیگر،  با  همکاری  با  نبه  کردن  مرتبط  و  ابع 

 (. 1395عملکرد )مرادی، 

 ها در بازار سرمایه ثیرگذار بر روابط سیاسی دولت و شرکت أ های ت شاخص   .6-2
ها بیشتر  ها، مسئولیت پاسخگویی آن شدن شرکت( معتقد است که با بزرگ1987)  1موزز 

گیرند. ها در معرض پاسخگویی به طیف وسیعی از مدعیان قرار میمدیران شرکت .شودمی 
تری قرار  تر باشد در معرض رسیدگی دقیق چه اندازه شرکت بزرگای نیز معتقدند که هرعده
از طرف دیگر  می  باشند و  های دولت مینوعی مجری سیاستهای بزرگ بهشرکتگیرند. 

توان بیان کرد که بین دولت  لذا می   ؛گیرنددلیل ایفای این نقش، مورد حمایت دولت قرار میبه
های خود توسط  های بزرگ نوعی تعامل وجود دارد. دولت در مقابل اجرای سیاستو شرکت

بستن قراردادهای سودآور، در اختیار قرار دادن  جمله های بزرگ، امتیازات مختلفی از شرکت
بازار، تخفیف  ارز دولتی، کاهش به  امتیاز دسترسی  مالیاتی، دسترسی تعرفه گمرکی،  های 

که  آنجاییدهد. ازها قرار می های دولتی و ... در اختیار این شرکتتر به اعتبارات، یارانهآسان
یا بهبود وضعیت فعلی خود هستند،    شد بیشترهایی برای ردنبال فرصتها هم بهاین شرکت

توان بیان کرد که دولت برقراری ارتباطات  همچنین می  ؛کننداز این تعامل دوطرفه استقبال می
 (. 1393نیا،  )رضایی و رفیعی   گیرد ها نیز در نظر می عنوان ابزاری جهت کنترل آن ها را به با شرکت 

مورد توجه واقع شدن از طرف حاکمیت در نظر    عنوان شاخص  به  ، که اندازه با توجه به این
 

 

1. Moses 



 معاملات   الگوی   در   شفافیت   و   منافع   تعارض   تبیین  
 سیاسی   ارتباطات   و   وابسته   اشخاص   با   

   بهادار   اوراق   بورس   در   شده پذیرفته   های شرکت   در   

  60 

اندازه  معیارهای  بنابراین  شده،  بیان می   گرفته  و  توانند  دولت  بین  سیاسی  ارتباطات  کننده 
و شرکت دولت  بین  ارتباط  برقراری  سیاسی،  ارتباطات  از  منظور  لذا  باشند،  بزرگ  های 
باشد. برای این منظور  جام عملیات میهای بزرگ از طریق عملکرد و یا توانمندی انشرکت

)صادرات(، بیمه سهم کارفرما و بیکاری، جمع    از شش متغیر تعداد کارکنان، فروش خارجی
عنوان معیارهای  ههای شرکت، ارزش بازار حقوق صاحبان سهام؛ مالیات بر درآمد بدارایی 

شود ا استفاده میهاندازه شرکت جهت تعیین برقراری ارتباطات سیاسی بین دولت و شرکت
 (:1393)رضایی و ویسی حصار،   شودکه در ادامه تشریح داده می 

 تعداد کارکنان  .1
زیرا هرچه تعداد    ؛های حساسیت سیاسی استتعداد کارکنان شرکت یکی از شاخص

عنوان ن بهآشرکت از  ،کارکنان بیشتر باشد، فشار وارده به شرکت بیشتر خواهد بود. از طرفی 
زیرا نیروی انسانی و نیروی کار از اهمیت بسیار زیادی   ؛کند اهرم فشار به دولت استفاده می

دغدغه از  شغل  ایجاد  است.  برخوردار  جوامع  دولتدر  می های  ازها  رو  نیاباشد، 
واقع بخشی از فشار وارده به دولت نمایند، درهایی که نیروی کار زیادی را جذب می شرکت

همچنین اعتراضات و اعتصابات کارگری یکی از معضلات اجتماعی   ؛دهندرا کاهش می
های دارای  باشد که دولت سعی در جلوگیری از آن دارد. با توجه به دلایل ذکر شده شرکتمی 

 گیرند.یاد، بیشتر مورد توجه دولت قرار مینیروی انسانی ز
 فروش خارجی  .2

است متفاوت  یکدیگر  از  مختلف  کشورهای  به    .درآمد  متکی  ایران  دولت  درآمد 
نفتی و غیرنفتی می با کشورها و شرکتصادارات  تعامل  ارزآوری،  های خارجی در باشد. 

، زیرا قسمت اعظمی از ارز مورد نیاز دولت  استبخش اقتصاد از امتیازات فروش خارجی  
ها  همچنین محصولات صادراتی شرکت  ؛شودمین می أاز محل صادرات بخش خصوصی ت

ها و  باشد، ولی همین امر موجب تعامل میان دولتچند با نام و برند تجاری شرکت می هر
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آ بین  تجاری  مینروابط  دولتها  برای  که  استشود  برخوردار  خاصی  مطلوبیت  از    ؛ ها 
هایی که صادرات بیشتر و به تبع آن میزان ارزآوری بالاتری دارند، بیشتر مورد شرکت  ورایناز

 (.1393سعادتی،  )رضایی و گیرندتوجه و حمایت دولت قرار می
 بیمه سهم کارفرما و بیکاری  .3

های بازنشستگی بزرگ در ایران است. در ایران اجتماعی یکی از صندوقمین  أسازمان ت
عنوان متولی بیمه درمانی و بازنشستگی صندوق بازنشستگی وجود دارد. این سازمان به  24

باشد. درآمد عمده این سازمان از عنوان سازمان وابسته به دولت فعال میاعضای خود، به
که  شود. با توجه به اینازمان توسط کارفرمایان واریز میهایی است که در وجه این سحق بیمه

مین رفاه اجتماعی است، بخش اعظم هزینه این مسئولیت از محل همین  أدولت مسئول ت
تر و تعداد کارکنان آن بیشتر باشد،  ها بزرگچه اندازه شرکتلذا هر   ؛شودمین می أدرآمدها ت

ها،  ر حفظ حیات و ادامه فعالیت این سازمانمنظوکنند. دولت بهحق بیمه بیشتر دریافت می 
کند تا بدین شکل تعامل میان ها حمایت میبا ارائه تسهیلات، بخشودگی جرائم و ... از آن 

شرکت و  گردددولت  فراهم  دولت  و  شرکت  منافع  حفظ  هدف  با  بزرگ  و    های  )رضایی 
 (. 1393سعادتی، 

 های شرکت جمع دارایی .4
داراییهر حجم  نشانهای  چه  باشد،  بیشتر  بزرگشرکت  و  دهنده  شرکت  آن  بودن  تر 

تر بودن آن شرکت دهنده کوچکهای شرکت کمتر باشد، نشانچه حجم داراییبرعکس هر
های شرکت رابطه مستقیم وجود دارد. دولت  واقع بین اندازه شرکت و مجموع داراییدر  ؛است

تهیه زیرساخت امکانات اجتماعی میمسئول  رفاه و  تهیه   یباشد که گاه ها،  به  اقدام  خود 
میآن  داراییها  و  امکانات  از  مواقع  بعضی  در  و  بخش  نماید  تملک  تحت  و  موجود  های 

ها در اختیار  هایی که شرکتچه حجم و ارزش داراییپس هر  ؛نمایدخصوصی استفاده می
خاطر دولت نیز  همینبه  ؛دهند بیشتر باشد، نشان از بزرگی اندازه شرکت دارد دولت قرار می
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 (. 1393سعادتی،  )رضایی و نمایدها حمایت میاز این شرکت
 ارزش بازار حقوق صاحبان سهام .5

بهادار را تسهیل عنوان بازاری سازمان بازار سهام، به  یافته، گردش سرمایه، سهام و اوراق 
صورت صاحبان سرمایه و یا به ها، مستقیماً از طریق اندازها و سرمایه نماید. بسیاری از پس می 

گذاری در این بازارها به گردش های سرمایه ها و صندوق ها، شرکت غیرمستقیم از طریق بانک 
های اقتصادی سهیم هستند. در ایران، بازار سهام وابسته به دولت و حلقه مده و در فعالیت آ در 

می  دولت  و  خصوصی  بخش  بین  در ارتباطی  سیاست باشد.  آن، واقع  ولی   گذار  دولت 
شرکت  آن،  می گردانندگان  شرکت   ؛ باشندها  و زیرا  فعالیت  با  که  هستند  بازار  عضو  هایی 

تعیین  خود  بازار گزارشات  و  شاخص کننده  و  سهام  قیمت  هستند. گردان  سهام  بازار  های 
ها بیشتر است، نقش بیشتری در مقایسه با هایی که تعداد سهام و ارزش بازار سهام آن شرکت 
منظور حفظ تعادل بازار سرمایه، با ارائه مزایا ی کوچک در این امر دارند؛ لذا دولت به ها شرکت 

 (. 1393)رضایی و سعادتی،    دهد ها را مورد حمایت قرار می گونه شرکت و تسهیلات مختلف این 
 مالیات بر درآمد  .6

ت و  اعمال حاکمیت خود  برای  تأدولت  به  نیاز  این حاکمیت،  اعتبار أمین مخارج  مین 
همین   به  دارد.  مربوطه  و   دلیل، مبالغ  حقیقی  اشخاص  عملکرد  و  حقوق  مالیات  دولت، 

دهنده درآمد و مصارف اشخاص حقیقی ترتیب نشانافزوده که بهحقوقی و مالیات بر ارزش
بیشتر    ، بخشی از درآمد دولتعنوان  بهدهد. مالیات  را مورد هدف قرار می  باشدو حقوقی می

های بزرگ  منظور افزایش درآمد شرکت. دولت بهاستدهندگان  مالیات  بالای رآمد  در گرو د
ها هموار ساخته  ناچار باید شرایط را برای آنها، بهتبع آن افزایش میزان مالیات پرداختی آن و به

 (.1393)رضایی و سعادتی،  ها تعامل داشته باشدها ارائه نماید و با آنو امتیازی به آن

 مدیریت سود و روابط سیاسی.  3-6
می نشان  زیادی  بهمطالعات  حسابداری  استانداردهای  از  پیروی  که  نمییتنهادهد  تواند ی 
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روی    زیرا عوامل دیگری نیز بر  ؛های مالی و اقلام مندرج در آن را تضمین کندکیفیت صورت 
شده توسط  تهیه های مالی  . صورت گذارندثیرأهای مالی و گزارشگری مالی تکیفیت صورت 

ثیر عوامل متنوعی قرار دارد. أیک واحد اقتصادی علاوه بر استانداردهای حسابداری، تحت ت
های اقتصادی در  سیاسی مدیران و مالکان بنگاه  نفوذ    ، توجهیکی از عوامل بااهمیت و قابل

  ؛2009  های قدرت سیاسی است )آنینگ سجاتی، ها با کانون محافل سیاسی و روابط آن
 (.2012، 2چنی و دیگران  ؛2006 1سیو،فا

گذارد، بلکه  ثیر میأهای اقتصادی تتنها بر وضعیت مالی بنگاهروابط و نفوذ سیاسی نه
ثیر أهای مالی تحت تتهیه صورت   های مدیران را نیز در ارتباط با گزارشگری مالی وانگیزه 

های چشمگیر، در کیفیت ایجاد تفاوت نهایت باعث  رود این امر دردهد که انتظار میقرار می 
مالی شرکتصورت  با شرکتهای  مقایسه  در  روابط سیاسی  دارای  روابط  های  بدون  های 

صورت  کیفیت  گردد.  ادبیات  سیاسی  در  جذاب  بسیار  موضوعات  از  یکی  مالی  های 
های  های اخیر توجه محققان تجربی زیادی را در حوزه تئوری که در سال  است حسابداری  

به خود جلب  اثبا کیفیت صورت   کردهتی حسابداری  بهاست.  مالی  از  طور عمدههای  ای 
  (. بال و2003، 3گیرد )پالپوگیری قرار میاقلام تعهدی مورد سنجش و اندازه  طریق کیفیت

سازمانی و  ثیر عوامل متعدد درون أکنند که کیفیت اقلام تعهدی تحت تدیگران استدلال می 
عد جدید به  کنند که روابط سیاسی یک بُ دارد. چن و دیگران استدلال میسازمانی قرار  برون

تواند  کند این پیچیدگی می تر می کند که فرایند ایجاد آن را پیچیده عایدات شرکت اضافه می
اشتباه در برآورد اقلام تعهدی را افزایش دهد که پیامد آن منجر به کاهش کیفیت اقلام تعهدی 

  شدههای پذیرفته بررسی روابط سیاسی شرکت   ( پس از 1392همکاران ) نیکو مرام و گردد. می 
در شرکت روابط سیاسی  وجود  داد که  نشان  بهادار،  اوراق  بورس  به  در  منجر  نمونه،  های 

از    46( در بررسی خود از  2010)4المقیلی   گردد.کاهش کیفیت اقلام تعهدی می شرکت 
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هایی که  شرکت  که  دریافت  ، عربستان سعودی  شده در بورس اوراق بهادارهای پذیرفتهشرکت
آن  استدر  بالاتر  داخلی  کارکنان  به  نسبت  خارجی  کارکنان  نسبت  این  ، ها  گونه  مدیران 

که نشان دهند در برای آن و    ها برای اجتناب از فشارهای سیاسی دولت علیه شرکتشرکت
برنامه بر  راستای  اقتصادی دولت عربستان سعودی مبنی  توسعه  انسانی  های  نیروی  جذب 

 1سونگ و دیگران(.  2010  ، نمایند )المقیلیکنند، سود را مدیریت میماهر خارجی عمل می
را در شرکت2011)  الی   2006های  های دارای روابط سیاسی طی سال( مـدیریت سـود 

دادند. آندر شرکت  2008 قرار  بررسی  دادند که در شرکتهای چینی مورد  های  ها نشان 
ها دریافتند  هـمچنـین آن؛  ها استابط سیاسـی، مدیریت سود کمتر از سایر شرکتدارای رو

سازی سود های دارای روابط سیاسی بیشتر از نوع حداقلکه شکل مدیریت سود در شرکت
چن    باشد. این موضوع باعث افزایش ضریب واکنش سود در بازار سرمایه گردیده است.می 

های چینی را مورد  های سیاسی بر مدیریت سود در شرکتهزینه  ر( اث2011)  2و همکاران 
آن  دادند.  قرار  دادندبررسی  نشـان  فشارهای  شرکت  که  هـا  با  اقتصادی  تحول  دوران  در  ها 

ها بـرای کـاهش فشـارهای سیاسی،  اند. ایـن شـرکتسیاسی از سوی دولـت مواجـه بوده
می روی  سود  مدیریت  آن به  که  آورند.  دادند  نشان  شـرکتها  در  سـود  های  مـدیریت 

 1438( در بررسی از  2012)  3زو و دیگران   وده اسـت.ها بدولتـی، بیشتر از سایر شرکتغیـر
های دارای  شرکت  که  زن و شانگهای دریافتند ن ورس شده در بشههای پذیرفترکتشرکت از ش

ها  همچنین آن ؛بـالاتری دارند ت نیسـتند، کیفیـت سـودسیاسی که وابسته به دولروابط غیر
داران افزایش یابـد، کیفیت دار خارجی در ترکیب سهام چه مالکیـت سهام نشان دادند که هر

های با مالکیت دولتی، مالکیت کارکنان  ها بـا مقایسـه شرکت. آنیابـدسود نیز افزایش می
ها مدیریت سود تفاوت کتشـرکت و مالکیت سایر نهادها نشان دادند در این سه دسته از شر

 داری ندارد.معنی
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 . ارتباطات سیاسی و اجتناب مالیاتی4-6
نزدیشرکت ارتباط  برقراری  به  زیادی  تمایل  دارند  کها  و سیاستمداران  دولت  این   ؛با  زیرا 

تر به  های مالیاتی، دسترسی آسانروابط منافع زیادی نظیر امتیاز دسترسی به بازار، تخفیف
یارانه روابط سیاسی ممکن  شرکت  مقابل، های دولتی در پی دارد، دراعتبارات،  های دارای 

آمده ناشی از این روابط را با سیاستمداران تسهیم نمایند. این نوع بافت  دستاست منافع به
های اقتصادی  شود. در نظام جامعه، اقتصاد مبتنی بر رابطه نامیده می  کاقتصادی در سطح ی

های دارای این روابط است  منبع مهم ارزش برای شرکت کروابط، ارتباط سیاسی ی  مبتنی بر
دهد که پیروی از استانداردهای حسابداری  (. مطالعات زیادی نشان می2016،  1وانگ )لی و

نمییتنهابه صورت ی  کیفیت  تضمین  تواند  را  آن  در  مندرج  اقلام  و  مالی  زیرا    نماید؛های 
ثیر یکی از  أهای مالی و گزارشگری مالی دارند. تعوامل دیگری نیز بر روی کیفیت صورت 

های اقتصادی در محافل  توجه، نفوذ سیاسی مدیران و مالکان بنگاهعوامل با اهمیت و قابل
(. روابط  2012، 2ست )چنی و همکارانهای قدرت سیاسی ا ها با کانونسیاسی و روابط آن

گذارد، بلکه انگیزه مدیران های اقتصادی تأثیر می تنها بر وضعیت مالی بنگاهو نفوذ سیاسی نه
صورت  تهیه  و  مالی  گزارشگری  با  ارتباط  در  نیز  میرا  قرار  تأثیر  تحت  مالی  و  های  دهد 

های دارای  مالی شرکت های های چشمگیر، در کیفیت صورت نهایت باعث ایجاد تفاوت در
هایی همچنین شرکت ؛گرددهای بدون روابط سیاسی میروابط سیاسی در مقایسه با شرکت

می  دولت  با  گسترده سیاسی  روابط  دارای  دولت  که  آن باشند،  از  حمایت    وسیله به  هابرای 
قادر را  ها  ذخایر نقدی بزرگ از طریق تأمین مالی ارزان و پرداخت مالیات کمتر مدیران آن

(. از  2016،  3نمایند )کیم و ژانگ   تری استفادههای مالیاتی جسورانهاز سیاست  سازد تا می 
شرکتی حاکمیت  شرکت  ،منظر  که  است  سیاسیبدیهی  روابط  دارای  مشکلات    ، های 

می تجربه  را  شدیدی  بسازمانی  بهکنند.  توجه  صورت   ا  محققان استدلال  توسط  گرفته 
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نقد  این وجهبرعلاوه باشد. سیاسی بازتابی از مشکل سازمانی شرکت میدانشگاهی، روابط  
دنبال   ها معمولاً این شرکت را  توسط قدرت حاکمیت شرکتی شکل گرفته و اهداف دولت 

جمله عوامل نهادی تأثیرگذار بر  (. عوامل سیاسی از2012،  1کند )بوباکری و همکاران می 
است. کیفیت و کمیت اطلاعات حسابداری موجود    های مالیانگیزه مدیران در تهیه صورت 

طور جدی تحت تأثیر نفوذ سیاسی موجود در شرکت قرار  به  ، شرکت  کدر گزارش مالی ی
های دارای نفوذ سیاسی بیشتر، شفافیت کمتری  دهد که شرکتدارد. شواهد تجربی نشان می

دهی نادرست  رشهای دارای روابط سیاسی در معرض خطر بیشتری برای گزا دارند. شرکت
قرار دارند بهمقدار سود  بین شرکت  کهطوری؛  ارتباط    ها و دولت، معمولاً برقراری و حفظ 

می صورت  رقابتی  مزیّت  کسب  با  شرکتهمراه  مدیران  برخی  هدف  برقراری  گیرد.  از  ها 
(. کیم و  2015،  2های مالی با کمترین هزینه است )لین و همکارانارتباط، رفع محدودیت

مطالعه2016)  3ژانگ انجام  از  در( پس  »ارتباطاتای  رابطه  و سیاست   خصوص  سیاسی 
بینمالیاتی جسورانه« در دوره زمانی سال ارتباطات    2009تا    1999  های  دادند که  نشان 

های با ارتباط سیاسی بالاتر  مالیاتی جسورانه دارد و شرکت بر  سیاسی اثر معناداری سیاست
 نمایند و میزان اجتناب مالیاتی بالاتری دارند.انه استفاده می مالی جسور هایاز سیاست

نه سیاسی  نفوذ  و  بنگاهروابط  مالی  وضعیت  بر  اقتصادیتنها  بلکه    گذارد می  اثر  های 
های مالی تحت تأثیر های مدیران را نیز در ارتباط با گزارشگری مالی و تهیه صورت انگیزه 

های چشمگیر در کیفیت  نهایت باعث ایجاد تفاوت رود این امر دردهد که انتظار میقرار می
مالی شرکتصورت  با شرکتهای  مقایسه  در  روابط سیاسی  دارای  روابط  های  بدون  های 

 (.1392سیاسی گردد )نیکومرام و همکاران، 
های دارای روابـط  ( کیفیت اطلاعات حسابداری را در شرکت2010)  4چنی و دیگران 
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قرار   بررسـی  مـورد  شـرکتدادند.آنسیاسـی  دادنـد  نشان  سیاسی،  ها  روابـط  دارای  های 
آن به بر  بازار  نفـوذ  فقدان  اطلاعات  دلیل  حسابداری،  اطلاعات  کیفیت  افزایش  برای  هـا 

پا کیفیت  با  را  میینیحسابداری  ارائه  آن  ؛کنندتری  در هـمچنین  کـه  دریافتنـد  هـا 
ی اشده و هزینـه بـدهی رابطـهگزارش  سودهای بـدون روابـط سیاسی، بین کیفیت  شـرکت

کواسمایل  و  داهامیری  آل  دارد.  وجــود  تأثیر 2015)  1مســتقیم  بررسی  به  تحقیقی  در   )
ها بر کیفیت سود در کشور مالزی پرداختند.  ذخیره وجه نقد و روابط سیاسی و اثر متقابل آن

این پژوهش نشان مییافته افشای اطلاعات در سیاستمداران، شرکتدهد که  های  به  را  ها 
آن ارتباط  با  تشویق میرابطه  یا  ملزم  یا سیاستمداران  و  احزاب سیاسی  دولت،  با  کنند،  ها 

مند بتوانند از این اطلاعات در ارزیابی بهتر گذاران و تمام اشخاص علاقهکه سرمایهطوریبه
ثیر روابط  أ( پس از بررسی ت2012)  2یگرانها استفاده کنند. بوبکری و دکیفیت سود شرکت

ها بعد مین مـالی، دریافتند که شرکتأت  های مرتبط باسیاسی بـر عملکرد شرکت و تصمیم
ها، به منابع اعتباری  تری نسبت به سایر شـرکتاز برقراری روابط سیاسی، دسترسی آسان

  ؛ وری خـود را بهبـود ببخشندهـا از طریـق استقراض سعی دارنـد تـا سـودآدارند. این شرکت
رو، روابط سیاسی همبستگی قوی بـا تغییـر در اهـرم و عملکـرد عملیاتی دارد. بلیس  ایناز

های دارای روابط سیاسی را در مالزی بررسی نمود.  ( ساختار سرمایه شرکت2012)  3و گل 
ها، منفـی اسـت. درصد از این شرکت 12حقوق صاحبان سهام  هـا نشان دادند که تقریباً آن 
داراییعبـارت بـه از محل بدهیدیگـر،  تهای شرکت  نتایج پژوهش  مین مالی شدهأها  اند. 
های دارای روابـط سیاسـی در مقایسـه بـا سایر  دهد که سـودآوری در شرکتها نشان میآن 

بـاز  بالاترها،  شرکت ارزش  نسـبت  و  نسـبت بـوده  با  مستقیمی  رابطه  دفتری  ارزش  بـه  ار 
های  ( در تایوان دریافتند شرکت2013)  4(. یه و همکاران 2012  بـدهی دارد )بلیس و گل، 
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غیر سهام  بازده  دموکراتیـک،  پیشـرفت  سیاسی  حزب  به  پـاوابسته  از  یعادی  قبـل  ینی 
ب در انتخابات آن سال،  امـا بعـد از پیـروزی ایـن حــز  ؛داشـتند  2004انتخابـات سـال  

از شرکت این گروه  آنبازده سهام  یافت.  افزایش  های  ها همچنین دریافتنـد کـه شـرکتها 
  ؛ کنندها دریافت می هـای خارج از نوبت از بانک دارای روابط سیاسی با احزاب حـاکم، وام 

این شرکت راهبری  نظام  ضعیفهمچنین  شرکتها  از سایر  است. شرکتتر  نظام  ها  ها  با 
(. نیسن و  2013  تـر از منـابع مـالی متعددی برخوردار هستند )یه و همکاران، راهبری قوی

. های آلمانی بررسـی نمودنـد( اثر روابـط سیاسـی را بـر عملکرد شرکت2012)  1رونزی
خواه، بیشتر کار و حزب آزادیدهد که اعضای حـزب محافظـهها نشان مینتـایج تحقیق آن 

های دارای روابط  هـا نشـان دادنـد کـه شـرکتهمچنین آن  ؛ها هستنددمت شـرکتدر خـ
ها  سیاسی، عملکـرد مـالی و حسـابداری و عملکرد بازار بهتری در مقایسه با سایر شرکت

همکاران  و  آنسوالبر  اهدا 2003)  2دارنـد.  بین  که  کردند  بیان  و    ء(  سیاستمداران  به  وجوه 
های سیاسی به اسم  گونه مشارکتزیـرا بیشتر این  ؛ی وجـود نـدارد عملکـرد شـرکت ارتبـاط

  ء ها. بیشتر تحقیقات در حوزه ارتباطـات سیاسـی از اهدا شود تا شرکتاشخاص شناخته می
به سیاستمداران  به  کردهوجوه  استفاده  سیاسی  ارتباطات  متغیر  لابی  عنوان  از  کمتر  و  اند، 

 استفاده شده است.  

 مدیرهتئ. کیفیت گزارشگری مالی و روابط سیاسی هی5-6
سـهام عـادی شرکت    ه توجه که کیفیت گزارشگری مالی و هزین ـیکی دیگر از عوامل مهم و شایان 

هـای اقتصـادی اسـت. روابـط و نفـوذ سیاسی  دهد، ارتباطات سیاسی بنگاه را تحت تأثیر قرار می 
های مدیران را نیز در ارتباط  گذارد، بلکه انگیزه ادی تأثیر می های اقتص تنها بر وضعیت مالی بنگاه نه 

رود این وضعیت درنهایـت سـبب ایجاد  دهد. انتظار می با گزارشگری مالی تحت تأثیر قرار می 
شرکت تفاوت  مالی  گزارشگری  کیفیت  در  چشمگیر  بـا سـایر  های  مقایسـه  در  که  شود  هایی 
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  ه های دارای روابط گسترد د. استدلال این است که شرکت ای دارن ها روابط سیاسی گسترده شرکت 
به  دولت،  با  هزینه سیاسی  دولت(،  با  سیاسی  )اتصال  خاص  شرایط  از  برخورداری  های  دلیل 

 (. 2011،  1کنند )چانی، فاسیو و پارسلی کمتری را از سوی دولت تحمل می 
بین شرکتسویاز ارتباط  برقراری و حفظ  دولت،  دیگر،  و  با کسـب  ها  همراه  معمولًا 

می صورت  رقابتی  شرکتمزیـت  مدیران  برخی  هدف  رفـع  گیرد.  ارتبـاط،  برقراری  از  ها 
)بوباکری و همکاران محـدودیت با کمترین هزینه است  مالی  (. مـدیریت  2012،  2هـای 

تأمین منابع    هشـرکت در راستای تعیین منابع مالی مناسب، باید ضمن مشخص کردن هزین
گذاران نیز توازن بین  ن کند. سرمایهو بازده را معیّ   کآثـار تـأمین منابع مالی بر ریس  مالی، 

(.  1392دهند )رضایی و ویسی حصار،  گیری خود قرار میو بـازده را مبنـای تصمیم  کریس
این به  توجه  ارتباطات سیاسی، دسترسی آسانکه شرکتبا  برقراری  از  بعد  منابع  ها  به  تری 
دارند،   شرکتمیمالی  در  سیاسی  ارتباطات  وجـود  کـه  کـرد  ادعا  تصمیمات  توان  ها، 

 دهد.الشعاع قرار میگذاران را تحتسرمایه
ینگ ک مور و  استانگلند  مور2000)  3،  و  )  ک (  ینگ  روابـط  2004و  اثـر  بررسی  به   )

رابط بر  دولت  بـا  در    هسیاسـی  دادند  نشان  و  پرداختند  سود  کیفیت  با  مالکیت  تمرکز 
هـایی بـا سـاختار مالکیت متمرکز، روابط سیاسی بیشتری وجود دارد و همچنین،  تشـرک

  ه شود هزینتر است و این موضوع موجب می ها پایینشـده در ایـن شرکتکیفیت سود گزارش
شرکت این  عادی  پریرا،  سهام  و  خورانا  )فرانسیس،  یابد  افـزایش  رو،  ایناز  ؛(2005هـا 

ها، تحت تأثیر مبانی گزارشگری و  سـهام عادی شرکت  هترتیـب هزین همـینکیفیت سود و به
 4شواهد چانی و همکارانگیرد.  ها قرار میصلاحدید مدیران و همچنین مالکان نهادی آن

هـای دارای ارتباطات سیاسی ( نشـان داد بـه سـه دلیـل کیفیـت سـود در شـرکت2011)
ضعیفبه معناداری  سایرطور  از  شـرکت  نخست، هاسـت.  شـرکت  تر  دارای  در  هـای 
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هایی است که برای این ارتباطات  ارتباطات سیاسی، سود ناشی از ارتباطات بیش از هزینه
می شرکتمتحمل  این  مدیران  ارتباطـات  شوند.  از  ناشی  دریافتی  منافع  گزارشگری  ها 

تا ه تأخیر میگذاران بسیاسـی خـود را بـا اهداف عمدی برای گمراه کردن سرمایه اندازند 
سیاسـی برخوردارند،    ههـا از پشـتوانکه این شرکتآنجااز  ، ها جبـران شـود. دوم های آنهزینه

ها کمتر است؛ زیرا فشار بازار سـرمایه بـر این  نگرانی کیفیت پایین اطلاعات حسابداری آن 
هـایی  واقع شـرکتدر  ؛تر استهای بدون ارتباطات سیاسی، پایینها نسبت به شرکتشرکت

کننـد و  خـود توجـه کمتـری مـی  ۀکه ارتباطات سیاسی دارند، به کیفیت اطلاعات افشاشـد
آن تعهدی  اقلام  در  موضوع  سومایـن  است.  مشهود  کاملًا  قبلی   ، ها  عامل  دو  به  توجه  با 

پایین تـوان گفـت که شرکتمی  با کیفیت سود  بیهای  ارتباطات سیاسی  شتری  تر، احتمالًا 
به آندارند.  اینعلاوه، شـواهد  با  داد،  نشان  در شرکتکه کیفیت سود گزارشها  های  شده 

پایین ارتباطات سیاسی  از سایر شرکتدارای  زیرا  تر  نشدند؛  بازار جریمه  توسط  است،  ها 
ها نشان  همچنین، شواهد آن  ؛ها داشتندتری در مقایسـه بـا سـایر شرکتبدهی پایین  ۀهزین

که شرکت  داد  پاییندر  سود  کیفیت  متمرکـز،  مالکیـت  ساختار  با  تمرکز های  و  است  تر 
طور معناداری کاهش یابد، ولی  شود ضریب ارتباطات سیاسی شرکت بهمالکیت موجب می 

 (.2011این رابطه از نظر آماری همچنـان معنـادار اسـت )چـانی و همکـاران، 
درباراستدلال که  ارتباط  ۀرابط  ۀ هایی  هزینـبین  و  سیاسـی  در    هسـرمای  ۀـات  سـهام 

اول ارزش شرکت را    هدهد دولت در درجمطالعـات حاکمیت شرکتی آمده است، نشان می
تأثیر قرار می   ۀدهد: گردش وجوه نقد مورد انتظار یا نرخ تنزیـل )هزینـاز دو طریق تحت 

شرکت را مثبت  هسرمای  هسـرمایه( شـرکت. بعضـی مطالعات، ارتباط روابط سیاسی با هزین
ارزیابی کردند2005،  1)فرانسـیس و همکـاران  نتیجـهحالیدر  ، (  دیگـر  گیـری که برخـی 

بـه را  همکاران متفـاوتی  و  )بوبـاکری  آوردنـد  و  2012،  2دسـت  پان  کیان،  مثال،  برای   .)
زاری برای  ( نشـان دادنـد مـدیران ممکـن اسـت از ارتباطات سیاسی، مانند اب2011) 3ینگ
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انتقال ثروت یا سود از شرکت به نفع خود استفاده کنند و این موضوع موجب تضییع حقوق  
میسهام  آن داران  فعالیتشود.  که  دادند  نشان  در ها  مالکان  کنترل  مالکیـت  سـلب  های 

شرکتشرکت سایر  با  مقایسه  در  سیاسی  ارتباطات  دارای  اسـت.های  بیشـتر  و   هـا  کیان 
مالکـان    ۀهای سیاسی، انگیز( بر این باورند که به احتمال زیاد وابستگی2011همکارانش )

 :دهدکننده برای سلب مالکیت را حداقل به دو دلیل افزایش می کنترل 
وابست  .1 می  هاعضای  بهسیاسی  سیاسی  ارتباطات  از  که  را  منافعی  دست  خواهند 
این ارتباطات متحمـل زیـان )هزینـه( شـدند    ۀکم اگر با ادامآورنـد بهینه کنند تا دستمـی 

 آن را جبران کنند؛ 
سیاسی با فشار نظـارتی کمتـری از سـوی   ۀ های وابستکلی شرکتطوربراین، بهعلاوه  .2

 .شوندها وابسته هستند، مواجه می مقاماتی که به آن
، 1)برتراند و همکاران طلب سیاستمداران  های منفعتشواهد نشان داده است که فعالیت

( و سـلب مالکیـت 2010،  2(، مشکلات عدم تقارن اطلاعاتی )چـن، دینـگ و کـیم 2007
؛ 2011،  4؛ ایقـول، گوئـدهامی و پیـتمن2006،  3داران )گوئـدهامی و پیـتمنسهام   ۀبـالقو

و همکاران،   ریس2011کیـان  است  های  شرکت  هسرمای  هو هزین  کسیستماتی  ک(، ممکن 
گذاری در  داران برای سرمایهبنابراین سهام   ؛رای ارتباطـات سیاسی را تحت تأثیر قرار دهددا

 (.2005، 5کنند )فرانسیس و همکارانهـا، نـرخ بازده بالاتری را تقاضا میاین شـرکت
اند »ارتباط هدفدار در منافع« بین سیاستمداران و شرکت، به  مقابل، مطالعاتی نیز نشان داده در 

شرکت  وابست ارزش  می   ه های  همکـاران،  سیاسی  و  )چانی  شـرکت 2011افزاید  وابسـت (.    ه هـای 
اـلی و ک سیاسی از وضعیت ترجیحی در اخذ وام از بان  ،  6ویواتاناکانتنـگ   های دولتی )چارومیلیند، ک
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دین 2006 به  2004،  1؛ سـاپیینزا 2005،  ک ؛  دسترسی  افزایش  مطلـوب،  نظـارتی  (، وضـعیت 
مطلوب  وضعیت  در  واردات  میـآن مجوزهای  و  )خواجـا  مبـار 2005،  2تـر  پوربصری   ک ؛  ،  3و 

هـای وارداتـی کمتـر )گلـدمن، روچول  (، تعرفه 2010،  4تر مالیات )فاسیو های پایین (، نرخ 2006
  این مطالعات نشان   ۀ شوند. مجموع مند می ( بهره 2010( و سهم بیشتر بازار )فاسیو،  2009،  5و سو 

هـای کمتـری در دریافـت بودجه  های دارای ارتباطـات سیاسـی، محـدودیت داده است که شرکت 
های  هـا نسـبت بـه شرکت و حساسیت کمتری برای رقبا دارند، همچنین فشار بـازار بـر ایـن شـرکت 

در  است.  کمتر  سیاسی  ارتباطات  ریس بدون  شـرکت   ک نتیجه  بـرای  ارتباطات  بازار  دارای  هـای 
  ک بنـابراین ارتباطـات سیاسـی، محر   ؛ تـر اسـت رکود اقتصادی(، پـایین   ۀ ویژه در دور یاسی )به س 

ها  های نقدی آن تری بین جریان پایین   همبستگی هاست؛ زیرا  تر برای این شرکت پایین   ه سرمای   ه هزین 
 (. 2012،  6و پیامدهای بازار وجود دارد )بوباکری و همکاران 

  معاملات با اشاخاص وابساته و ارتباطات سایاسای در راساتای بندهای تحلیل .  7

 ی ایرانج هوری اسلام  برنامه هفت  پیشرفتقانون  ( 5)الف( و )ب( ماده )
توانند منجر به های بورسی، معاملات با اشخاص وابسته و ارتباطات سیاسی می در شرکت

د. ماده  رسانگذاران آسیب میکه این امر به اقتصاد و اعتماد سرمایه  بردن غیرقانونی شودنفع
، بر شفافیت و نظارت بر  (5های )الف( و )ب( ماده )خصوص بندقانون برنامه هفتم، به  5

( قانون  5لذا اثرات ماده )  ؛ کید دارد و هدف آن مقابله با این مشکلات استأاین معاملات ت
 شرح ذیل خواهد بود: هبرنامه هفتم پیشرفت ب

 شفافیت  ➢
به   مربوط  اطلاعات  افشای  بر  ماده  ت این  وابسته  اشخاص  با  دارد،  أ معاملات  کید 
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یا عضو  از  مدیرعامل  میزان سهام  و  معامله،  معامله، طرفین  مبلغ  معامله،  جمله موضوع 
 نفع در اشخاص طرف معامله. مدیره ذی هیئت 
 نظارت  ➢

کند تا نظارت بیشتری بر معاملات این ماده سازمان بورس و اوراق بهادار را مکلف می
داش  وابسته  اشخاص  از با  جلوگیری  برای  را  لازم  اقدامات  لزوم  صورت  در  و  باشد  ته 

 معاملات غیرقانونی انجام دهد. 
 داران تضمین منافع سهام  ➢

مصرف منابع شرکت،  داران و جلوگیری از سوء منظور حمایت از منافع سهاماین ماده به 
 کید دارد. أ بر اهمیت شفافیت و نظارت بر معاملات با اشخاص وابسته ت 

 هاهای معاملات با اشخاص وابسته و افراد سیاسی در شرکتبآسی  .7-1
 الگوی معاملات با اشخاص وابسته   الف( 
 معاملات غیرمنصفانه  ➢

داران شوند و به ضرر شرکت و سهاماین معاملات معمولًا به نفع اشخاص وابسته انجام می 
بازار واقعی تعیین شوند ها بالاتر از قیمت  مثال، ممکن است قیمت عنوان به ؛  شوندتمام می 

 یا خدمات غیرضروری از اشخاص وابسته خریداری شوند.
 استفاده غیربهینه منابع شرکت  ➢

توانند از موقعیت خود برای استفاده غیربهینه منابع شرکت، مانند  اشخاص وابسته می 
 استفاده کنند.های غیرضروری  ها، یا هزینه های غیرقانونی، انتقال غیرقانونی دارایی وام

یت سود ➢  مدیر
معاملات با اشخاص وابسته ممکن است برای مدیریت سود و پنهان کردن مشکلات  

شوند  انجام  شرکت  به  عنوان به ؛  مالی  خاص  سال  یک  در  سودها  است  ممکن  مثال، 
 اشخاص وابسته انتقال داده شوند تا ضرر شرکت را کاهش دهند. 
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 اشخاص وابسته ارتباطات سیاسی و معاملات با    ب( 
 تسهیل معاملات غیرقانونی  ➢

توانند به اشخاص وابسته کمک کنند تا معاملات غیرقانونی خود ارتباطات سیاسی می 
دهند  انجام  بیشتری  تسهیل  با  سیاسی عنوانبه ؛  را  نفوذ  از  استفاده  با  است  ممکن  مثال، 

یندهای  اون نیاز به فر های بالاتر یا بد خود، مجوزهای لازم را برای انجام معاملات با قیمت
 شفاف دریافت کنند.

 ها گیرینفوذ در تصمیم ➢
های شرکت گیری توانند به اشخاص وابسته کمک کنند تا در تصمیم ارتباطات سیاسی می 

 داران مضر است.نفوذ کنند و به نفع خود تصمیماتی اتخاذ شوند که برای شرکت و سهام 
 شفافیت   عدم  ➢

توانند به اشخاص وابسته کمک کنند تا معاملات خود را از دید می ارتباطات سیاسی  
  ها جلوگیری کنند. عموم پنهان کنند و از شفافیت و نظارت بر آن 

شرکت  در  سیاسی  ارتباطات  و  وابسته  اشخاص  با  معاملات  بورسی الگوی  های 
به می  قابل تواند  منافع سهامطور  و  بر عملکرد شرکت  ت توجهی  بگذا أداران  ماده  ثیر   5رد. 

داران بر شفافیت منظور مقابله با این مشکلات و تضمین منافع سهامقانون برنامه هفتم به 
رعایت این ماده و مقررات مربوط به  کید دارد. أ و نظارت بر معاملات با اشخاص وابسته ت 

 گذاران دارد. آن، نقش مهمی در حفظ سلامت بازار سرمایه و ارتقای اعتماد سرمایه 

 تعارض منافع در بازار سرمایه.  7-2
( 18( و ) 17(، ) 16(، ) 14)  مواد بازار اوراق بهادار و در مجموعه   قانون مربوط به در بخش 

مقرراتی برای مدیریت تعارض منافع برای ارکان این بازار تدوین شده است. همچنین در 
 ( ماده  است 46ذیل  درج شده  مقررات  این  به  مربوط  اجرایی  تضامین  ماده  .  (  اساس  بر 

هیئت 14)  اعضای  دارایی (  فهرست  باید  بهادار  اوراق  و  بورس  خود، مدیره سازمان  های 
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همسر و افراد تحت تکفل خود را در بدو انتصاب و خاتمه عضویت به شورای بورس و 
ایران  اسلامی  دارایی مقامات جمهوری  به  قانون رسیدگی  در  کنند.  بهادار گزارش  اوراق 

مدیره در آن قانون و معاونان وی مشمول هستند، اما اعضای هیئت   رئیس سازمان بورس 
نیامده است و در نتیجه دارایی این افراد باید به همان شورای بورس گزارش شود. این ماده 

به  منافع  تعارض  از  موقعیت خاصی  به  توجه  با بدون  مرتبط  احتمالات  تمام  کنترل  دنبال 
 دوین شده است. تعارض منافع، سوءاستفاده و یا فساد ت 

کید بر موقعیت سهام16ماده )  داری و مالکیت و همچنین دسترسی به ( این قانون با تأ
انجام هرگونه معاملات اوراق های تعارض منافع » اطلاعات درونی از مجموعه موقعیت 

ثبت  ثبت  بهادار  در شرف  یا  یا   ،شده  مشارکت مستقیم  و  فعالیت  یا هرگونه  نزد سازمان 
شرکای مستقیم  غیر  و  مدیران  سازمان،  شورا،  اعضای  توسط  مذکور  معاملات  انجام  در 

 ها« را ممنوع کرده است. مؤسسه حسابرسی سازمان و نیز اشخاص تحت تکفل آن 
کید بر موقعیت 17ماده )  داری و مالکیت، های سهام( قانون بازار اوراق بهادار نیز با تأ

ی شورا و سازمان را موظف کرده است  اشتغال بیرونی و همچنین اشتغال پساشغلی، اعضا 
وقت خود را که  وقت یا پارههای اقتصادی و مالی خود و همچنین مشاغل تمامتا فعالیت 

بنابراین ؛  یه گزارش دهند ئ اند یا دارند، به رئیس قوه قضا طی دو سال اخیر به آن اشتغال داشته 
مقرره قبل از تصویب قانون   که این در مورد این ماده ذکر دو نکته ضرورت دارد. ابتدا آن 

شناخته  قانون  تنها  ایران  اسلامی  جمهوری  مرکزی  بانک  موقعیت شده جدید  که  بود  ای 
مورد توجه قرار داده  باشد را می های تعارض منافع  که یکی از موقعیت ارتباطات پساشغلی 
آن  دوم  نکته  هم است.  اشتغال  قانون  این  غیر که  را  سازمان  و  شورا  اعضای  قانونی زمان 

نی از و ر موضوع دسترسی به اطلاعات د   دنبال شفاف ساختن آن است. داند و تنها به نمی 
موقعیت اصلی  موردترین  منافع  تعارض  بر های  است.  بهادار  اوراق  بازار  قانون  در  توجه 

صورت مستقیم ضمانت اجرایی برای آن تنها موقعیت تعارض منافعی که به   ،همین اساس 
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( این  18شده است نیز دسترسی به اطلاعات درونی است. بر اساس ماده ) در نظر گرفته  
ند از اقانون »اعضای شورا، سازمان، مدیران و شرکای مؤسسه حسابرسی سازمان مکلف 

غیر  یا  مستقیم  محرمانه افشای  اطلاعات  آن مستقیم  از  خود  وظایف  اجرای  در  که  ها  ای 
می تصدی  مطلع  دوران  خاتمه  از  پس  حتی  به شوند،  متخلف  کنند.  خودداری  خود، 

 شود.«( این قانون محکوم می46های مقرر در ماده ) مجازات 
ا یکسال یا به ت ( به حبس تعزیری از سه ماه  18متخلف از ماده )   ،( 46بر اساس ماده ) 

آمده یا زیان تحمیل نشده یا هر دو مجازات  دست جزای نقدی معادل دو تا پنج برابر سود به 
. بر این اساس »هر شخصی که اطلاعات نهانی مربوط به اوراق بهادار محکوم خواهد شد 

موضوع این قانون را که حسب وظیفه در اختیار وی قرار گرفته به نحوی از انحاء به ضرر  
ها به هر عنوان نمایندگی داشته  دیگران یا به نفع خود یا به نفع اشخاصی که از طرف آن 

ها را استفاده قرار دهد و یا موجبات افشاء و انتشار آن باشند، قبل از انتشار عمومی، مورد  
 «.در غیر موارد مقرر فراهم نماید 

( »هر شخصی که با استفاده از اطلاعات نهانی به 46( ماده ) 2همچنین بر اساس بند ) 
« متخلف محسوب شده و مشمول مجازات مندرج در معاملات اوراق بهادار مبادرت نماید 

 ( شد 46ماده  خواهد  به   ؛(  ارائه بنابراین  مالی  نهادهای  که  خدماتی  تنوع  و  گستردگی  دلیل 
دهند، مصادیق زیادی از تعارض منافع در این نهادها وجود دارد. هرچقدر تنوع خدمات می 

 شده از سوی یک نهاد بیشتر باشد، احتمال بروز تعارض منافع نیز بیشتر خواهد بود. ارائه 
شود، ترین مصداقی که در نهادهای مالی موجب بروز شرایط تعارض منافع می اساسی 

در اختیار داشتن اطلاعات نهانی و همچنین در اختیار داشتن اطلاعات محرمانه مشتریان  
ت است.  بارز  مصادیق  ذیل  بازار جدول  در  فعال  مالی  نهادهای  برخی  در  منافع  عارض 

 سرمایه را نشان داده است: 
  



 معاملات   الگوی   در   شفافیت   و   منافع   تعارض   تبیین   
 سیاسی   ارتباطات   و   وابسته   اشخاص   با   

 بهادار   اوراق   بورس   در   شده پذیرفته   های شرکت   در   

 77 

 مالی  نهادهای   در   منافع   تعارض   بارز   مصادیق (:  1)  جدول 
 نوع تعارض منافع  مصداق تعارض منافع  عنوان 

کارگزاری اوراق  
 بهادار 

دستی استفاده از اطلاعات معاملاتی مشتری برای پیش 
مشتری در اختیار   رای اوراق بهادار مشابهی ب )کارگزار   معاملات 

 دهد(.بعد از سفارش خود انجام می دارد و سفارش مشتری را 

تعارض منافع بین نهاد  
 مالی و مشتری

استفاده از اطلاعات معاملاتی مشتری جهت منافع یک مشتری  
را زودتر از مشتری که    (VIP)دیگر )کارگزار سفارش یک مشتری  

 کند(. سفارش خود را به کارگزار داده است اجرا می 

تعارض منافع بین مشتری و 
 مشتری

تشویق مشتری به انجام معاملات بیشتر جهت ایجاد کارمزد  
 برای کارگزاران 

تعارض بین نهاد مالی و  
 مشتری

بیشتری   گذاری مشتری در ابزاری که کارمزدتشویق سرمایه
 همراه دارد برای کارگزار به

تعارض بین نهاد مالی و  
 مشتری

گذاری مشتری در نمادهایی که منفعت  تشویق سرمایه
 داران کارگزاری داردخاصی برای مدیران یا سهام

تعارض بین نهاد مالی و  
 مشتری

کننده به مشتری از سوی  های تحلیلی گمراهارائه گزارش
 زاری های متفاوت کارگبخش

گروهی و  تعارض درون 
 تعارض بین مشتری و نهاد مالی 

گری  پذیرش مشتری بدون اخذ آزمون و سایر شرایط معامله
 در بازار سهام )شامل احراز هویت مشتری( 

تعارض بین نهاد مالی و  
 مقررات 

تخصیص اعتبار جهت خرید اعتباری اوراق بهادار بدون  
 ارزیابی اعتبار مشتری

تعارض بین نهاد مالی و  
 مقررات 

انی اوراق  دسبدگر 
 بهادار 

استفاده از اطاعات معاملاتی سبدهای مشتریان و 
 دهی آن در معاملات شخصی جهت

تعارض کارکنان نهاد مالی  
 با مشتری

استفاده از اطلاعات یک سبد جهت معاملات سبد یک  
 مشتری دیگر

تعارض منافع بین مشتری و 
 مشتری

انجام معاملات پرریسک با هدف کسب سود بیشتر و  
 دریافت پاداش بیشتر

تعارض بین کارکنان با  
 نهاد مالی   دارانسهام

اولویت دادن به تعدیل سبد یک مشتری نسبت به یک  
را زودتر از   VIP معاملات مشتری  ،سبدگردانمشتری دیگر ) 

 رساند(. مشتریان دیگر به انجام می

تعارض منافع بین مشتری 
 با مشتری
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 نوع تعارض منافع  مصداق تعارض منافع  عنوان 
های زیر  گذاری مشتری به سمت صندوقسوق دادن سرمایه

گرفتن شرایط پذیرش    مجموعه سبدگردانی بدون درنظر 
 ریسک یا انتظارات مشتری

تعارض منافع بین نهاد  
 مالی با مشتری

منظور ایجاد انجام معاملات مکرر )معاملات چرخشی( به
 گروهکارمزد برای کارگزار هم

داران  تعارض منافع بین سهام
 نهاد مالی با مشتری

جهت   مجموعهگذاری زیر هدایت معاملات صندوق سرمایه
 معاملات شخصی سبدگردانی یا مدیران سبدگردانی 

تعارض بین کارکنان نهاد  
 مالی با مشتری

گذاری یا سبدهای  های سرمایههدایت معاملات صندوق
اختصاصی در جهت اخذ یا حفظ صندلی مدیریتی مدیران  

 سبدگردان در ناشران

با    تعارض بین نهاد مالی
 مشتری

که قراردادهای سودآورتری با  انتقال بازدهی به سبدهایی  
 سبدگردان دارند

تعارض بین نهاد مالی با  
 مشتری

دادن سرمایه مشتری به عرضه اولیه سهامی که شخص  سوق
 نویسی کرده استوابسته سبدگردانی آن را پذیره 

تعارض بین نهاد مالی با  
 مشتری

پذیرش مشتری بدون احراز هویت و سایر شرایط الزامی  
 پذیرش مشتری

تعارض بین نهاد مالی و  
 مقررات 

مین سرمایه و  أت
گروه خدمات بازار  

 سرمایه 

گروه بدون توجه  های همتعیین ارکان انتشار اوراق از شرکت
 به نفع نهایی مشتری

تعارض بین نهاد مالی و  
 مشتری

مجموعه برای ایفای تعهدات  استفاده از منابع صندوق زیر 
 نویسی عنوان متعهد پذیره نهاد مالی به

تعارض بین نهاد مالی و  
 مشتری

های بیشتری ها و ابزارهایی که هزینهتشویق مشتری به روش
 نویس داردبرای مشتری و منفعت بیشتری برای پذیره 

تعارض بین نهاد مالی و  
 مشتری

 1404، اردیبهشت ماه سال  منبع: گزارش بازار سرمایه 

 راهکارهای پیشگیری از تعارض منافع در بازار سرمایه ➢
 ها از طریق بازار سرمایه شفافیت در واگذاری ▪
 .گیری یند تصمیماهای دولتی و فرانتشار اطلاعات کامل درباره واگذاری دارایی  ▪
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 هانظارت مستقل نهاد ناظر واگذرای ▪
های مربوط نهادهای مستقل برای بررسی تعارض منافع و نظارت بر فعالیتایجاد   ▪

 .به واگذاری
 ها ها در عدم رعایت شفافیت در واگذاریتشدید مجازات ▪
 .های مربوط به تعارض منافعتسهیل پیگرد قانونی متخلفان و تشدید مجازات ▪
 کاهش ارتباطات شخصی در واگذاری ▪
 .ها گیری خریداران بالقوه روابط نزدیک دارند در تصمیم عدم حضور اشخاصی که با   ▪
 ها جلوگیری از منافع شخصی در واگذاری ▪
هایی ها در واگذاری گیرندگان و ممانعت از مشارکت آن اعلام منافع شخصی تصمیم  ▪

 .که با منافع شخصی آنان در تضاد است 
 ها تسهیل حضور عمومی در واگذاری ▪
نظر  وط به واگذاری و ارائه فرصت برای اظهار تسهیل حضور عمومی در جلسات مرب  ▪

 .و انتقاد 
 ها ها در واگذاریتوسعه مهارت  ▪
دوره  ▪ برای تصمیمایجاد  آموزشی  و  های  منافع  تعارض  مدیریت  درباره  گیرندگان 

 پیشگیری از وقوع آن. 

 خصوص معاملات با اشخاص وابسته و سیاسی تعارض منافع نهادهای مالی در   .7-3
فر  برخوردارند،  مناسبی  از کارایی  مالی که  دارای ابازارهای  اشخاص   از  منابع  یند تجهیز 

خوبی انجام  گذاری را به های شایسته برای سرمایه شرکت   سمت انداز و تخصیص آن بهپس 
وری و ارتقای  دهند. این کارکرد اقتصادی ضروری بازارهای مالی منجر به افزایش بهرهمی 

اتکا اقتصاد می سرعت رشد در کل   قابل  میان، داشتن اطلاعات صحیح و  شود. در این 
کلید اصلی ایفای این نقش اساسی است. در بازار سرمایه، روابط قراردادی متعددی میان 
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ناشران، شرکت سرمایه  نهادهای مالی،  و  بنگاه گذاران  و سایر  های تحت های حسابرسی 
های اقتصادی، ضمن . برخی از این بنگاه نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار وجود دارد

ای با کارکنان خود، روابط قراردادی چندجانبه   داران، مدیران و وجود روابط درونی با سهام
گذاری شخصی )اشخاص حقوقی، مدیران، کارکنان دلیل سرمایه مشتریان خود داشته و به 
آن  به  وابسته  اشخاص  گرفتن و  قرار  احتمال  سرمایه،  بازار  در  منافع   ها(  که  شرایطی  در 

خصوص سایرین )به   ها( در تعارض منافع با ها )یا منافع اشخاص وابسته به آن شخصی آن 
و سرمایه  گیردمشتریان  قرار  بازار   ،گذاران(  در  مالی  نهادهای  تنوع  و  توسعه  دارد.  وجود 

مکان  سو و همچنین ایکدهند از گذاران ارائه می سرمایه که خدمات متنوعی را به سرمایه 
دیگر باعث شده تا موضوع تعارض منافع و سوی گذاری اشخاص درون شرکت از سرمایه 

مدیریت آن برای نهادهای مالی از اهمیت زیادی برخوردار باشد. این در حالی است    نحوۀ 
مغفول   موضوعات  از  یکی  منافع  تعارض  و که  شده  محسوب  کشور  مالی  بازارهای  در 

 نظر حقوقی مورد بررسی قرار نگرفته است. از م   ،ماهیت و مصادیق آن 
صورت کلان، باید به این نکته اشاره کرد که ممکن در بررسی مفهوم تعارض منافع به

مقابل منافع شخص دیگر، تعارض  در   ،کنند است غالب تصمیماتی که اشخاص اتخاذ می 
باشد  و  عنوان به   ؛ داشته  افزایش حقوق  در  منفعت وی  است،  مثال، کارمندی که  دستمزد 

با کارفرمایی که قصد کاهش هزینه  تعارض دارد؛ همچنین منافعش  را دارد،  های جاری 
فروش سهم به قیمت بالاتر   داری که قصد فروش سهام خود را دارد و منافع وی در سهام
تر است، دچار تعارض خرید سهم به قیمت پایین  خریداری که منفعت او  در مقابل   ،است 

آید، نباید فراموش کرد که این زمانی که از تعارض منافع سخن به میان می   منافع است؛ لذا
ای است و ممکن است طیف وسیعی از مصادیق را شامل شود. از مفهوم، مفهوم گسترده 

به  وابسته  اشخاص  با  معاملات  و طرفی  شرکت  یک  بین  خدمات  یا  کالا  مبادله  معنای 
دارند،   خاصی  روابط  شرکت  با  که  است  هیئت اشخاصی  اعضای  مدیران،  مدیره،  مانند 
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و اشخاص مرتبط با این افراد. معاملات سیاسی نیز به معاملات یا   صاحبان سهام اصلی 
تصمیماتی اشاره دارد که تحت تأثیر عوامل سیاسی قرار دارند و ممکن است منافع شخصی  

باشند.  داشته  بر  در  را  می   یا گروهی  موقعیتی گفته  به  منافع  یا    شود که تعارض  آن شخص  در 
 دهد. گروهی، منافع شخصی یا گروهی خود را بر منافع عمومی یا شریکان خود ترجیح می 

 معاملات با اشخاص وابسته و تعارض منافع  ➢
می انجام   وابسته  اشخاص  با  باشد. معاملات  منافع  تعارض  منبع  این   تواند  در 

داران، در شرکت و سهامجای منافع  معاملات، ممکن است منافع شخصی یا گروهی، به 
مثال، یک شرکت ممکن است قراردادهای سودآور را با یک عنوان به ؛  اولویت قرار گیرند

های غیرمنصفانه  مدیره امضا کند، حتی اگر قیمت شرکت مرتبط با یکی از اعضای هیئت 
داران، کاهش سود شرکت و  توانند باعث کاهش ارزش سهاماین نوع معاملات می   باشند. 
 ین آسیب به اعتبار و اعتماد عمومی به شرکت شوند.همچن 
 معاملات سیاسی و تعارض منافع  ➢

در این نوع معاملات، عوامل   توانند منبع تعارض منافع باشند. معاملات سیاسی نیز می 
کنند. پیدا  غلبه  شریکان  یا  عمومی  منافع  بر  است  ممکن  شخصی  منافع  و   سیاسی 

به عنوانبه  است  ممکن  شرکت  یک  شرکت  مثال،  یک  با  قرارداد  یک  سیاسی،  فشار  دلیل 
باشد. غیربهینه  برای شرکت  قرارداد  این  اگر  حتی  کند،  امضا  معاملات   خاصی  نوع  این 

 توانند باعث ایجاد فساد، تبعیض و عدم عدالت شوند. می 
 اهمیت افشا و نظارت  ➢

با    برای جلوگیری از تعارض منافع و حفظ منافع عمومی، افشا و نظارت بر معاملات 
است.  مهم  بسیار  سیاسی  و  وابسته  به  اشخاص  معاملات  این  شفاف  و  کامل  افشای 

دهد تا درک بهتری از موقعیت شرکت داشته باشند و نفعان اجازه می داران و سایر ذی سهام
نظارت دقیق بر این معاملات  در صورت وجود تعارض منافع، اقدام مناسبی انجام دهند.
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تنظیم توسط سازمان  اطمینان حاصل کن های  تا  است  نیز ضروری  نهادهای مستقل  و  نده 
 شود که این معاملات با مقررات و قوانین مربوطه مطابقت دارند.

الزامات قانونی و مقرراتی معاملات با اشاخاص وابساته جهت جلوگیری   .7-4

 از تعارض منافع
اطلاعاتی بین مالکان  در پی جدایی مالکیت از مدیریت و ایجاد تضاد منافع و عدم تقارن 

این معاملات  افشای کامل و منصفانه  با اشخاص وابسته و  و مدیران، اهمیت معاملات 
قانون تجارت، قانون بازار اوراق بهادار و استانداردهای حسابداری    .دوچندان شده است 

این   ؛ اندایران، الزامات و مقررات خاصی را برای معاملات با اشخاص وابسته وضع کرده 
 امات شامل موارد زیر است:الز 

 مدیره تصویب معاملات توسط هیئت  -
مدیره شرکت  ویژه معاملات عمده، باید توسط هیئت معاملات با اشخاص وابسته، به 

آیین  با رعایت  فر و  وابسته تصویب شود. در این  با اشخاص  یند، اعضای  انامه معاملات 
 کنند. گیری شرکت  مدیره نباید در رأی نفع هیئتذی 

یابی منصفانه بودن معاملات  -  ارز
شرایط  هیئت  با  وابسته  اشخاص  با  معاملات  که  کند  حاصل  اطمینان  باید  مدیره 

می  انجام  شرکت  نفع  به  و  در منصفانه  نظر این شود.  اخذ  به  نیاز  است  ممکن  راستا، 
 کارشناس رسمی دادگستری باشد. 

 افشای کامل اطلاعات معاملات  -
کامل و طور ات مربوط به معاملات با اشخاص وابسته را به اند اطلاع ها موظف شرکت 

صورت در  مبلغ شفاف  معامله،  ماهیت  اطلاعات شامل  این  کنند.  افشا  مالی خود  های 
 معامله، طرف معامله و شرایط معامله است. 
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نقش شااافاافیات در معااملات باا اشاااخااص وابساااتاه جهات جلوگیری از   .7-5

 تعارض منافع
نقش   وابسته  سازمان اشخاص  استراتژیک  و  عملیاتی  مالی،  مدیریت  در  دارند اساسی  ها 

های قانونی تواند به بهبود شفافیت، کاهش ریسک شناسایی و مدیریت صحیح این روابط می 
المللی در گذاران کمک کند رعایت قوانین و استانداردهای ملی و بین و افزایش اعتماد سرمایه 

کند. شفافیت ها نیز کمک می ه به موفقیت بلندمدت شرکت تنها الزامی است، بلک این زمینه نه 
داران گذاران و سهام در معاملات با اشخاص وابسته نقش بسیار مهمی در حفظ اعتماد سرمایه 

توانند از بروز تضاد ها می دارد. با افشای کامل و دقیق اطلاعات مربوط به این معاملات، شرکت 
 ی بهتری اتخاذ کنند.هاگیری منافع جلوگیری کرده و تصمیم 

فساد:  ✓ یسک  ر سوء  کاهش  و  فساد  امکان  کاهش  باعث  از شفافیت  استفاده 
 شود.منابع شرکت می 

عمومی:  ✓ اعتماد  می شرکت  افزایش  عمل  شفافانه  که  اعتماد  هایی  از  کنند، 
 گذاران برخوردارند. بیشتری در میان جامعه وسرمایه 

یتی: گیری بهبود تصمیم  ✓ اطلاعات کامل و شفاف به مدیران کمک  های مدیر
 کند تا تصمیمات بهتری برای شرکت اتخاذ کنند.می 

های دولتی و بازار سرمایه  پس بنابراین معاملات با اشخاص وابسته و سیاسی در شرکت 
قوانین  و  حسابداری  استانداردهای  با  مطابق  و  شفافیت  با  همراه  باید  و  نبوده  غیرقانونی 

افشا   سیاست مالیاتی  تدوین  با  و  از شود  استفاده  و  دقیق  نظارت  شفاف،  داخلی  های 
 توان از تخلفات جلوگیری کرد. مشاوران حقوقی و مالی می 

 . معاملات اشخاص وابسته و احت ال تحریف صورت های مالی8
هایی که بخشی از یک گروه هستند بیشتر است و معاملات اشخاص وابسته بین شرکت 

ت  اغلب  معاملات  گروه این  به وسط  ارزش  از  که  مع دست هایی  این  انجام  از  ملات  ا آمده 
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می  منفعت  می کسب  هدایت  همکاران 2022)مهتانی،    شود کنند،  و  وانگ  (.  2019،  ؛ 
دهد. دیدگاه تئوری نمایندگی دو دیدگاه از اثرات معاملات اشخاص وابسته بر سود ارائه می

به  می اول  شناخته  منافع  تضاد  دیدگاه  قانون شود  عنوان  دیدگاه  بر  مورد که  در  گذاری 
عنوان معاملات ناکارآمد که مسئولیت نمایندگی مدیریت در معاملات اشخاص وابسته به 

(.  2018کند )مارچینی و همکاران،  کید می أ ت   ،اندازدداران خود را به خطر می قبال سهام
شخاص وابسته  معاملات ا  که  کند دیدگاه دوم فرضیه تراکنش کارآمد است که استدلال می 

تر های رواندهند و فعالیت ؛ زیرا هزینه نمایندگی را کاهش می معاملات کارآمدی هستند 
طرف خواسته بین  که  شرکتی  هایی  اقتصادی  محیط های  در  دشوار که  نهادی  عمل   های 

می می  تسهیل  را  همکار   کنند کنند  و  بر 2019،  ن ا)عبدوالراشد  مطالعات،    (.  این  اساس 
کشور چشم  در  کارآمد  معاملات  بازار درحال  های انداز  نواقص  آن  در  که  توسعه 

مشکل عنوان )به  کار(  بازار  اصطکاک  شرکت مثال،  و  است  گروه ساز  یک  به  که  هایی 
مبادله  مزایای  از  وابسته  اشخاص  معاملات  از  استفاده  با  دارند  تعلق  بهره  اقتصادی  ای 

 . برند، غالب است می 
افزایش  و  منافع  را  تضاد  حسابرسی  ریسک  وابسته،  اشخاص  با  معاملات   نیز   حجم 

افزایش خواهد داد و حسابرسان مستلزم صرف زمان بیشتری برای شناسایی و کشف این  
همکاران، و  )یاری  هستند  حسابرسی  ریسک  کاهش  و  معاملات  از    (. 1402  دسته 

وم افشاء معاملات ای را درباره لز گیرانه کمیسیون بورس اوراق بهادار آمریکا قوانین سخت 
شرکت  برای  وابسته  اشخاص  پذیرفته با  هنری، های  و  )گوردون  است  نموده  وضع    شده 

راستای حمایت    مدیره سازمان بورس اوراق بهادار، در هیئت   ،1390  ماه دی  در   (. 2005
دهی و توسعه بازار شفاف  گذاران، پیشگیری از وقوع تخلفات و نیز سامان از حقوق سرمایه 

قانون بازار اوراق بهادار جمهوری  7ماده   18  و   11،  8  ه اوراق بهادار طبق بندهای و منصفان 
عات و تصویب معاملات اشخاص وابسته  اسلامی ایران، دستورالعمل الزامات افشای اطلا 
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 ناشران بورسی و فرابورسی را تصویب کرد. 
تنظیم معاملات اشخاص وابسته در   برای  بر اصول  مبتنی  ایالات متحده حسابداری 

ها در گزارشگری متقلبانه  اما این روش در کنترل استفاده از چنین تراکنش   شود،استفاده می 
استبی  داده 2022،  )مهتابی   اثر  نشان  مطالعات  اشخاص  (.  معاملات  افزایش  که  اند 

شود که بخشی هایی می ویژه در شرکت وابسته منجر به کاهش ارزش دارایی نقدی شرکت به
ها اغلب از طریق معاملات اشخاص  (. شرکت 2021،  )وی و چو   روه بزرگ هستند از یک گ 

های مختلف نشان  کنند تا نتایج پایدارتری را در سال سازی می وابسته سود خود را هموار 
این تحلی   اتفاق   دهند.  فشار  توسط  و سرمایه ل اغلب  می گران  ایجاد  و   شود گذاران  )شین 

ص وابسته همچنین برای دستکاری اقلام تعهدی در (. معاملات اشخا 2021،  همکاران 
های عملکرد مالی برای نشان دادن تصویر بهتر استفاده یک شرکت و درنتیجه تغییر گزارش 

همکاران،    شوندمی  و  به روش  (. 2020)ساری  تقلب  مختلف  معاملات های  وسیله 
 ند از: ا اشخاص وابسته عبارت

شده در بورس از نقص سیستم قوانین رفته )امانتداری(: شرکت پذی   تقلب مدیریتی   ( 1
و مقررات مربوط به معاملات اشخاص وابسته و از مدیریت موجودی برای دستکاری سود 

های غیرجاری  دارایی   شده در بورس معمولاً های پذیرفته کند. در عمل شرکت استفاده می 
بین دو طرف بازده بالایی  شده  اساس قیمت توافق   کنند تا بر را به اشخاص وابسته واگذار می 

 دریافت کنند.
های  های بورسی از طریق فعالیت های وابسته: یعنی شرکت فروش شرکت و فساد در خرید   ( 2
از و خرید  وابسته،  اشخاص  بین  اسناد،  فروش  جعل  تغییر،  اختفا،  ماهوی،  تجارت  جمله 
به کلاهبرداری می تطبیق  و عمدی دست  اقتصادی  و    د زنن های متعدد یک تجارت  )جپکوریر 

 (. 2021همکاران،  
سرمایه:   ( 3 بازار  معاملات  در  پذیرفته   تقلب  شرکت  وجوه یعنی  بورس،  در  شده 
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های تلفیقی درج شده را به شرکت اصلی یا سایر اشخاص مرتبط که در صورتآوری جمع 
آوری و دهد و حق کنترل سرمایه را با نرخ بهره بالای مورد توافق جمع شود، قرض می نمی 

 دهد.طور کاذب سود را افزایش می نتیجه به در 
معمولًا بین شرکت پذیرفته شده در بورس و شرکت گروه   : ها تقلب در تقسیم هزینه  ( 4

ق وجود دارد و هدف از تعدیل سود با دستکاری  ف ها توا در مورد پرداخت و تقسیم هزینه 
فروشهزینه  هزینه   های  محقق   های و  شود،  تقسیم  وابسته  اشخاص  با  باید  که  مدیریتی 

 (.2020)بو و همکاران،    شود می 

 ها در بازار سرمایهتعارض منافع و تئوری بازی  .9
بازی  ) تئوری  تصمیم Game Theoryها  بین  استراتژیک  تعاملات  مطالعه  به  گیرندگان ( 

در این   پردازد. با یکدیگر در تضاد هستند، می  ها هایی که منافع آن )بازیکنان( در موقعیت 
می  تأثیر  بازیکنان  سایر  نتایج  بر  بازیکن  یک  تصمیمات  بالعکس. تعاملات،  و    گذارد 

دهد که چگونه بازیکنان در تعارض منافع در تئوری بازی نقش کلیدی دارد، زیرا نشان می 
کنند یا همکاری ی یک موقعیت خاص برای دستیابی به اهداف خود با یکدیگر رقابت م 

کنند. در تئوری بازی، تعارض منافع به وضعیتی اشاره دارد که در آن دستاوردهای یک  می 
این به این معنی است که در یک بازی،   شود. های بازیکن دیگری منجر می بازیکن به هزینه 

 زمان به بهترین نتیجه ممکن برسند. توانند هم بازیکنان نمی 
ابزاری است  از برای مدل   تئوری بازی  استفاده  با  تعاملاتی که  سازی و تحلیل چنین 

می مدل  کمک  ما  به  تئوری  این  ریاضی،  در های  بازیکنان  استراتژیک  رفتار  تا  کند 
تواند بینی کنیم. تئوری بازی همچنین می های تعارض منافع را درک کنیم و پیش موقعیت 

های سودآور به توافقات و همکاری هایی برای حل تعارض منافع و دستیابی  برای یافتن راه 
توانند با دهد که چگونه بازیکنان می این تئوری به ما نشان می   بین بازیکنان استفاده شود. 

هزینه  و  سود  تقسیم  برای  را  معقولی  توافقات  کنند،  مذاکره  و یکدیگر  کنند،  منعقد  ها 
 نهایت از تعامل استراتژیک خود بهره ببرند. در 
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 ر واگذاری سهام ایران خودرو و سایپا در بازار سرمایه تعارض منافع د  .10
موضوع واگذاری مدیریت خودروسازهای دولتی به بخش خصوصی مورد تأکید رهبر معظم  

که حتی در آخرین بازدیدشان از نمایشگاه تولیدات داخلی در  طوریانقلاب بوده است، به
هایی که دولت و بخش خصوصی  شرکت، فرمودند: »شنیدم در بعضی  1402اسفند سال  

نظر  به  ؛ اما مدیریت در اختیار دولت است  ؛که دولت سهم زیادی ندارد شریک هستند، با این
ندارد  این منطق  استفاده کنند وشیوه همان  از    .من  قانونی  را   های  و   مدیریت  مردم  به خود 

 ، منتها نظارت شود«. بسپارند  ها شرکتداران سهام 
داران خصوصی خودروسازان بزرگ کشور در جریان  اشاره ایشان به گلایه برخی سهام 

دستاورد  بزرگ  نمایشگاه  شرکت  دو  امور  در  دولت  نفوذ  و  دخالت  بابت  داخلی  های 
دا وجود  با  معظم  خودروسازی  مقام  تأکید  بود.  خصوصی  بخش  از  کمتر  بودن سهامی  را 

دنبال داشت که  ها، درواقع این پیام را بهداران خصوصی شرکترهبری بر رعایت حقوق سهام 
های دارای مدیریت مشترک دولتی و خصوصی، منصفانه و طبق قانون اداره  باید امور شرکت
  5که دولت تنها مالک  ن امور دخالت کند. اینداری به اندازه سهم خود در ایشود و هر سهام 

عهده داشته باشد با هیچ  درصد سهام شرکت بزرگ خودروساز باشد، اما مدیریت آن را بر
این    اما  که رهبر معظم انقلاب تصریح کردند و دستور دادند، منطقی سازگار نیست، اما با این

 .فرمان عملًا بر زمین مانده و اجرایی نشده است
اسف سال  در  رئیس 1400ندماه  وضعیت جمهور ،  بهبود  برای  خودرویی  فرمان  هشت   ،

اند و توان گفت که اکثر این هشت فرمان به فراموشی سپرده شده صنعت خودرو صادر کرد. می 
کنون نیز محقق نشده است. صنعت و تا   1402، بلکه در سال  1401تنها در سال  این اهداف نه 

د که صاحبان صنایع خودروسازی ایران از پایین بودن قیمت حاضر وضعیتی دار حال خودرو در 
قیمت می  منتقد  دولتی  مدیران  آن. هم  قیمت  بودن  بالا  از  مشتریان  و  کیفیت نالند  و  گذاری 

و… مردم  هم  به   . هستند،  صنعت  این  از گونه شرایط  بعد  که  است  فعالیت، دهه   ای  ها 
ها زیان قرض گرفتن از بانک و بلکه ضرر خودروسازان داخلی از توان رقابت برخوردار نیستند  
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بنابراین انحصار خودرو   ؛برای پرداخت حقوق شاغلین در این صنایع عادی شده و استمرار دارد 
این تعارض، خودروسازها   طرف در ایران یکی دیگر از مصادیق تعارض منافع است. در یک  

ها است در ایران برای کنندگان از خودرو سال قرار دارند و در سوی دیگر خریداران و استفاده 
حمایت از تولید ملی، بازار تولید و فروش خودرو در انحصار دو کمپانی بزرگ خودروسازی 

دروی خارجی به های سنگین، جلوی واردات خو ایران قرار دارد. دولت از طریق اعمال تعرفه 
 قیمت واقعی را گرفته تا مردم مجبور باشند از خودروی داخلی استفاده کنند.

ایران سهام  ازواگذاری  است،  شده  انجام  مختلفی  مراحل  در  سایپا  و  جمله  خودرو 
تودلی سهام  به)سهام   واگذاری  دولت  که  سهام هایی  و عنوان  دارد(  اختیار  در  اصلی  دار 

 ؛ها وجود داشته باشدتواند در این واگذاریم تعارض منافع میهمچنین عرضه بلوکی سها
صورت  هایی واگذار شود که تحت کنترل دولت هستند یا بهمثال، اگر سهام به شرکتعنوانبه

 ؛تواند به بروز تعارض منافع منجر شودمی اقدام  شفاف به افراد خاصی واگذار شود، اینغیر
این از  اطمینان  واگذاریتصمی  کهبنابراین  در  دولت  خصوصی  مات  منافع  تأثیر  تحت  ها 

های ناظر در هر کشوری است.  قرار نگرفته باشد، نگرانی همه افراد و دستگاه  مقامات دولتی
ای حق دارد، انتظار داشته باشد که همه مقامات دولتی وظایف خود را کلی هر جامعهطوربه

کنند تحت تأثیر منافع  صمیماتی که اتخاذ میطرفانه انجام دهند و تای منصفانه و بیبه شیوه 
سازی  های فامیلی یا احتمال نفع یا ضرر شخصی نباشد. آنچه خصوصیشخصی، وابستگی

می  پیوند  منافع  تعارض  به  اداره  را  در  توانمند  خصوصی  بخش  طلبیدن  مشارکت  به  زند، 
گونه اقدامی اساس هراینهای دولتی و تسهیل فرایندها برای فعالیت این بخش است. بربنگاه

که به نفع  گذاری، واگذاری و نظارت پس از آنسازی شامل قیمتدر هر مرحله از خصوصی
سازی را با شکست  تنها کل فرایند خصوصیگروهی خاص و نه منافع عموم مردم باشد نه

دست دهد. از  کند، بلکه منابع عمومی را که متعلق به تمام مردم است به هدر می مواجه می 
  .شودسازی مینفعان دولتی در برابر خصوصیدادن مزایا و منافع، موجب بروز مقاومت ذی

شرکتسویاز واگذاری  در  ایراندیگر  مثل  که  هایی  سایپا  و  فاصله  از  خودرو  کیفی  نظر 
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دارد  داخلی و خارجی وجود  میان خودروی  ارزان   ؛چشمگیری  داخلی  تر قیمت خودروی 
به قیمت واقعی عرضه شود، با توجه به امکانات و کیفیت    است، اما اگر خودروی خارجی

نظر  بنابراین به  ؛استفاده از خودروی خارجی ممکن است صرفه اقتصادی بیشتری داشته باشد
است  می  ممکن  باشند،  داشته  را  خودشان  منافع  اساس  بر  انتخاب  حق  مردم  اگر  رسد 

نمونه به  را  بدهخودروهای خارجی  ترجیح  داخل  تولید  تصور  اما سیاست  ؛ندهای  مداران 
تعرفهمی  تعدیل  و  خودرو  واردات  شدن  آزاد  کوتاهکنند  در  سنگین  تعطیلی های  به  مدت 

می داخلی  تبعات  خودروسازهای  خودروسازی،  صنایع  بزرگ  ابعاد  به  توجه  با  که  انجامد 
تضمین   ومین منافع خودروسازها أبنابراین برای ت ؛اقتصادی، اجتماعی فراوانی به همراه دارد 

گذارند و از طریق محدودیت یا ممنوعیت ها، منافع خریداران خودرو را زیر پا می حیات آن
 دهند.ها را در موقعیت انتخاب ناگزیر قرار میآن واردات، عملاً 

اطلاعات    بر دارندگان  معاملات  با  برخورد  در  بورس  نظارتی سازمان  اقدامات  اساس 
شرکتینها سهام  در  خودروی  هیسازهای  واگذاری  تئ،  لزوم  بر  بورس  سازمان  مدیره 

عزم نهاد ناظر بازار سرمایه بر اجرای ماده    کید برأکید دارد. ضمن تأ ای تچرخه  یهاسهام 
( قانون برنامه هفتم  5( دستورالعمل حاکمیت شرکتی و بندهای )الف( و )ب( ماده ) 28)

خصوص  رتی این سازمان را در، اقدامات نظاایپیشرفت، مبنی بر لزوم واگذاری سهام چرخه
احتمالی معامله نهامعاملات  های  ی در سهام شرکتیگران مشکوک و دارندگان اطلاعات 

 ساز از طریق شورای عالی هماهنگی اقتصادی سران قوا صورت گرفته است. خودرو 
اوراق بهادار، یکی از وظایف    بازار  ( قانون7( ماده )11)  و بند  (2)  باتوجه به مفاد ماده

بورس منافع    ،سازمان  و  حقوق  از  حمایت  همچنین  و  کارا  و  شفاف  بازار  توسعه  و  حفظ 
به همین    ؛گذاران در بازار و نظارت بر حسن اجرای قانون بازار اوراق بهادار بوده استسرمایه

در سال   بورس  نمود.    1401جهت سازمان  اقدام  تدوین دستورالعمل حاکمیت شرکتی  به 
تواند ( است با این مضمون که، سهام ناشر نمی28)  ورالعمل، مادهیکی از مفاد مهم این دست

، مصوب  ( دستورالعمل حاکمیت شرکتی28اساس ماده )  در اختیار شرکت فرعی باشد. بر
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پیگیری  با  بهادار،  اوراق  و  بورس  هفتم سازمان  برنامه  قانون  به  بورس  سازمان  مکرر  های 
 ( قانون گنجانده شد. 5) )الف( و )ب( ماده ندهایب پیشرفت نیز راه یافت و در

 مراحل واگذاری سهام ➢
 واگذاری سهام تودلی ✓

ایران  تودلی  سهام  باید  بهابتدا  که  سایپا  و  تشکیل    40و    19ترتیب  خودرو  را  درصد 
 دهند، واگذار شود. می 

 عرضه بلوکی سهام ✓
نامه بین وزارت صمت و اقتصاد امضا شود تا عرضه بلوکی سهام  اساس یک تفاهمبراین

 .شود انجام 
 واگذاری به بخش خصوصی ✓

کشور،    اساس  بر خودروسازی  وضعیت  تغییر  در  مهم  عوامل  از  یکی  رویکرد  این 
 . خودرو به بخش خصوصی استواگذاری سهام ایران

 تعارض منافع در واگذاری سهام ایران خودرو و سایپا   ➢
 های وابسته واگذاری به شرکت ✓

تحت کنترل دولت واگذار شود، ممکن است  های عمومی وابسته یا  اگر سهام به شرکت
 . تعارض منافع ایجاد شود

 شفاف واگذاری غیر ✓
به افراد خاصی واگذار شود، میصورت غیراگر سهام  به  منافع  شفاف  تعارض  به  تواند 

 . منجر شود
 تداوم دخالت دولتی ✓

باشد،  ها دخالت داشته  های شرکتگیری اگر پس از واگذاری، دولت همچنان در تصمیم
 .شودتعارض منافع ایجاد می
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صورت شفاف و عادلانه  برای جلوگیری از تعارض منافع، لازم است واگذاری سهام به
ضروری در های غیرانجام شود و اطمینان حاصل شود که دولت پس از واگذاری از دخالت

 .کندها خودداری میهای شرکتفعالیت

ص عدم تعارض منافع در خصااوپیشاانهادهای کاربردی و ساایاسااتی در  .11

 معاملات با اشخاص وابسته و سیاسی
لازمه ارائه کارآمد و اثربخش خدمات عمومی در حکمرانی، سلامت در نظام ادار ی است. 
سلامت نظام اداری از طریق مدیریت تعارض منافع و ایجاد شفافیت اطلاعات برای مردم  

حدود و پراکنده به  طور جزئی، مبه  پیشرفت جمهوری اسلامی ایرانهفتم  است. قانون برنامه  
این موضوع پرداخته است. توجه به موضوع تعارض منافع از نقاط قوت این قانون در این  

؛ است  ی مختلف در زمینه مبارزه با فسادهاکاری دستگاهزمینه و نپرداختن به تعدد و موازی 
کلی شفافیت؛  درخصوص  جزئی  و  کلی  نگاه  احکام  عدم  و  منافع  تعارض  درباره  گویی 

ساله  های اجرایی برای پنجسازی و مدیریت تعارض منافع در دستگاهبه نحوه شفافراهبردی  
قانون است این  در  نقاط ضعف  از  انجام لذا حسب بررسی   ؛آینده کشور،  شده جهت  های 

( قانون برنامه هفتم  5خصوص در بندهای )الف( و )ب( ماده ) همدیریت تعارض منافع ب
 گردد: شرح ذیل ارائه میهتی بپیشنهادهای کاربردی و سیاس  جمهوری اسلامی ایران  پیشرفت

های خود، به میزان معاملات با اشخاص  کنندگان از اطلاعات مالی در تصمیماستفاده .1
 . ندیمقایسه نماهای قبل با رقم گزارش شده در سال وجود را م رقموابسته توجه و 

های افشا، اطلاعات بیشتری  استانداردگذاران حسابداری از طریق افزایش ضرورت   .2
  هایهای همراه صورت صورت جداگانه در یادداشت کننده نهایی به داران کنترل نسبت به سهام 

 عنوان اطلاعات تکمیلی درخواست کنند. مالی به
ی در زمینه نقش و  های کمّ که در بورس اوراق بهادار تهران، پژوهشبا توجه به این  .3

های بیشتری  شود پژوهشنهایی انجام شده است، پیشنهاد میکننده  دار کنترل حضور سهام 
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 در این زمینه صورت گیرد. 
های مالی  با اشخاص وابسته بر تجدید ارائه صورت   با توجه به تأثیر مثبت معاملات  .4

شود گذاران پیشنهاد میبه سرمایه  گونه معاملات دارد،که نشان از وجود تضاد منافع در این
تجزیه در  در  تا  وابسته  اشخاص  با  معاملات  تأثیرگذار  نقش  به  اطلاعات،  وتحلیل 

طلبانه مدیران از طریق  های خود توجه داشته باشند که احتمال بروز رفتار فرصتگیری تصمیم
های  انجام معاملات با اشخاص وابسته زیاد است و همین امر احتمال تجدید ارائه صورت 

 برد.  مالی را بالا می
ه تأثیر کاهشی ارتباطات سیاسی )سهم مالکیت نهادی دولت( بر رابطه مثبت  . با توجه ب5

های مالی که تأییدی بر نقش نظارتی  بین معاملات با اشخاص وابسته و تجدید ارائه صورت 
گذاران در گونه سرمایهها در جهت تقویت اینشود شرکتمالکان نهادی دارد، پیشنهاد می

وفروش  های خریداعتباردهندگان نیز در هنگام اخذ تصمیم  گذاران وشرکت باشند و سرمایه
سهام و اعطای تسهیلات به واحدهای تجاری، درصد سهام در اختیار مالکان نهادی دولت  

 عنوان یکی از متغیرهای تصمیم در نظر داشته باشند. را به
می 6 پیشنهاد  سازمان .  و  نهادها  به شود  سرمایه  بازار  در  فعال  بورسویژه  های   ، سازمان 

جمله مالکان نهادی را در دولتی از های دولتی و شبه گذاری بخش بسترهای لازم جهت سرمایه 
بورس فراهم آورند؛ زیرا مالکان دولتی با نفوذی که در دولت دارند و با منابع مالی که در اختیار 

ا نیز میزان دخالت هگذاران شرکت توانند عملکرد مالی شرکت را ارتقا دهند و سرمایه دارند می 
ها در ها و میزان سهام آن را عاملی مؤثر بر میزان مشارکت شرکت دولت در اداره امور شرکت 

 .های خود این یافته را لحاظ کنندمعامله با اشخاص وابسته در نظر بگیرند و در تصمیم 
های با  های مالی شرکت. با توجه به وجود تفاوت در وضعیت مالی و کیفیت صورت 7

یند گزارشگری  ا شود، به فربدون روابط سیاسی، به سازمان بورس و اوراق بهادار توصیه می  و
ها، توجه بیشتری نماید و الزاماتی را جهت افشای اطلاعات مربوط به  گونه شرکتمالی این
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حسابداران   جامعه  و  بهادار  اوراق  بورس  سازمان  به  همچنین  نماید.  وضع  سیاسی  روابط 
می  پیشنهاد  بهرسمی  مشود  حسابرسی  کیفیت  ارتقای  حسابرسی ؤمنظور  که  سساتی 

به شرکت را  سیاسی  ارتباطات  دارای  باشندهای  داشته  بیشتری  نظارت  دارند،  در    .عهده 
سرمایه بهینه  تصمیمات  اتخاذ  سرمایهراستای  انجام  و  ریسک،  گذاری  حداقل  با  گذاری 

های منتشره توسط شرکت،  اطلاعات و گزارشمعاملات با اشخاص وابسته را با تحلیل دقیق  
 .انجام دهند

به8 مالی  بازارهای  در  منافع  تضاد  موضوع  گستردگی  به  توجه  با  بازار .  در  خصوص 
ساده کار  ناشران  و  مالی  نهادهای  در  منافع  تضاد  مصادیق  شناسایی  نیستسرمایه،    ؛ ای 

اند، تدوین ر پیش گرفتهبنابراین راهکاری که غالب نهادهای ناظر در کشورهای مختلف د
یک دستورالعمل ویژه برای تضاد منافع نیست بلکه معمولًا در مقررات مربوط به معاملات  

به منافع  تضاد  مفهوم  به  و سیاسی،  وابسته  افراد  بازارها با  است.  پرداخته شده    صورت عام 
با این موضوعامتبلور از تضاد منافع  واقع، دراند.  دهمدیران ایستا  ، ند و در صف اول مقابله 

که نهادهای ناظر نیز تمایلی به ورود به هر یک از   استقدر گسترده  موضوع تضاد منافع آن 
شود که ضمن توجه به مصادیق ذکر  اساس، پیشنهاد میایننداشته باشند. بر  را   ق آنیدامص
 .ر گیرد در هر دستورالعمل اجرایی، موضوع تضاد منافع مورد توجه قرا   برای تضاد منافع  ، شده

)اندازه 9 سیاسی  ارتباطات  افزایشی  تأثیر  به  توجه  با  به گیری .  سهام شده  عمده وسیله  دار 
گذاران وابسته به دولت( بر رابطه مثبت بین معاملات با اشخاص وابسته و تجدید ارائه قانون 

می صورت  پیشنهاد  مالی،  تدوین های  نهادهای  قوانین شود  و  استانداردها  را ،  کننده   مفادی 
ها به افشای بیشتر محتوای گذاران و برای الزام شرکت منظور حمایت از حقوق سایر سرمایه به 

گذاران عمده وابسته به دولت وضع خصوص سرمایه ه اقتصادی معاملات با اشخاص وابسته ب
گذاران با ند و سرمایه های مالی افزایش پیدا ک نمایند تا از این طریق شفافیت اطلاعات صورت 

 گذاری اقدام نمایند.های سرمایه گیری دید بهتر نسبت به تصمیم 
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به10 مالی  بازارهای  در  منافع  تضاد  موضوع  گستردگی  به  توجه  با  بازار  .  در  خصوص 
ای نیست و  سرمایه، شناسایی مصادیق تعارض منافع در نهادهای مالی و ناشران کار ساده

لذا راهکاری که    ؛مواردی خواهد داشت  حذفموجب  شک  یجهت، بحتی اقدام در این  
اند، تدوین یک دستورالعمل ویژه  غالب نهادهای ناظر در کشورهای مختلف در پیش گرفته

برای تضاد منافع نیست بلکه معمولًا در مقررات مربوط به حاکمیت شرکتی، به مفهوم تضاد 
ند و در صف  ااز تضاد منافع  سرشار  مالی  شده است. بازارهایصورت عام پرداخته  منافع به

  است قدر گسترده  واقع، موضوع تضاد منافع آن. بهقرار دارنداول مقابله با این موضوع مدیران  
اساس،  اینند. بررندا   را  های آنکه نهادهای ناظر نیز تمایلی به ورود به هر یک از مصداق

شده برای تضاد منافع، در هر دستورالعمل  توجه به مصادیق ذکرشود که ضمن  پیشنهاد می
  .موضوع مورد توجه قرار گیرد این  اجرایی
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